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Уважаемый Алексей Витальевич! 

 
В соответствии с договором № ОЦ-25/06-25-5475 от 25 июня 2025 г., заключенным между 

Вами и ООО «ДОМ Оценки» в лице директора Санталовой Г. Е., была произведена оценка рыноч-
ной стоимости 50 % доли в уставном капитале ОБЩЕСТВА С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТ-
ВЕННОСТЬЮ ЧАСТНАЯ ОХРАННАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ «СТЭЛС» (ИНН 7451256953, КПП 
745101001, ОГРН 1077451026950 от 31.10.2007 г., адрес юридического лица: 454091, Челябинская 
область, г. Челябинск, ул. Российская, д. 279, этаж 3, помещ. 50а (офис 902) (далее ООО ЧОО 
«СТЭЛС»)). 
 

Предлагаемый Вашему вниманию Отчет об оценке содержит описание оцениваемого объек-
та, собранную нами фактическую информацию, этапы проведенного анализа, обоснование полу-
ченных результатов, а также ограничительные условия и сделанные допущения. 
 

Обращаю внимание, что это письмо не является отчетом по оценке, а только предваряет от-
чет, приведенный далее. Полная характеристика ОБЪЕКТА оценки, необходимая информация и 
расчеты представлены в отчете, отдельные части которого не могут трактоваться раздельно, а 
только в связи с полным его текстом, с учетом всех принятых допущений и ограничений. 
 

Приведенные ниже расчеты и анализ, позволяют сделать вывод: рыночная стоимость 
50 % доли в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» (ИНН 7451256953, КПП 745101001, 
ОГРН 1077451026950 от 31.10.2007 г., адрес юридического лица: 454091, Челябинская об-
ласть, г. Челябинск, ул. Российская, д. 279, этаж 3, помещ. 50а (офис 902)) по состоянию на 25 
июня 2025 г. составляет: 31 147 500 руб. (Тридцать один миллион сто сорок семь тысяч пять-
сот рублей). 
 

Настоящий отчет составлен в соответствии с Федеральным законом от 29.07.1998 г. № Ф3-
135 «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», федеральными стандартами оценки 
ФСО I, ФСО II, ФСО III, ФСО IV, ФСО V, ФСО VI от 14.04.2022 г., ФСО № 8 от 01.06.2015 г., 
стандартами и правилами оценочной деятельности Ассоциации «СРОО «ЭС» от 07.11.2022 г. 
 
 
 
 

С уважением, 
директор ООО «ДОМ Оценки» 

 
Г. Е. Санталова 
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1. ОСНОВНЫЕ ФАКТЫ И ВЫВОДЫ. 
 

Основание для проведе-
ния оценки 

Договор № ОЦ-25/06-25-5475 от 25 июня 2025 г. 

Общая информация, 
идентифицирующая объ-
ект оценки 

Объектом оценки является 50 % доля в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» (ИНН 
7451256953, КПП 745101001, ОГРН 1077451026950 от 31.10.2007 г., адрес юридическо-
го лица: 454091, Челябинская область, г. Челябинск, ул. Российская, д. 279, этаж 3, по-
мещ. 50а (офис 902)). 
Подробное описание объекта оценки представлено в главе 5 настоящего отчета. 
100 % доля в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» по состоянию на 25 июня 
2025 г. составляет: 62 295 000 руб. (Шестьдесят два миллиона двести девяносто 
пять тысяч рублей). 
Доходный подход 31 147 500 руб. 
Сравнительный подход Не применялся 

Результаты оценки, полу-
ченные с применением 
различных подходов 

Затратный подход Не применялся 
Итоговая величина стои-
мости объекта оценки 

 
Рыночная стоимость объекта оценки по состоянию на 25 июня 2025 г. составляет: 

31 147 500 руб. (Тридцать один миллион сто сорок семь тысяч пятьсот рублей). 
 

Ограничения и пределы 
применения полученной 
итоговой стоимости 

Результаты оценки и содержание отчета об оценке достоверны только при их использо-
вании в соответствии с условиями договора и не могут быть использованы в иных це-
лях. 

Номер отчета 25/06-25-9013 

Дата составления 01 июля 2025 г. 

 
 
 
 
 
 
Директор ООО «ДОМ Оценки» 
Оценщик I категории 

Г. Е. Санталова 
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2. ЗАДАНИЕ НА ОЦЕНКУ. 
 

Объект оценки, включая права на 
объект оценки. Количественные и 
качественные характеристик с 
учетом описания прав на объект 
оценки, учитываемых при опреде-
лении стоимости, и связанных с 
ними ограничений и обременений 

Объектом оценки является 50 % доля в уставном капитале ООО ЧОО 
«СТЭЛС» (ИНН 7451256953, КПП 745101001, ОГРН 1077451026950 от 
31.10.2007 г., адрес юридического лица: 454091, Челябинская область, г. Челя-
бинск, ул. Российская, д. 279, этаж 3, помещ. 50а (офис 902)). 
Объект оценки принадлежит Вражнову Алексею Витальевичу на праве собст-
венности. 
Данные об обременениях отсутствуют. 

Цель оценки Для принятия управленческих решений 
Указание на то, что оценка прово-
дится в соответствии с Федераль-
ным законом 

Оценка проводится в соответствии с требованиями Федерального закона № 
135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федера-
ции» 

Вид стоимости Рыночная 
Предпосылки стоимости 1) предполагается сделка с объектом оценки; 

2) участники сделки или пользователи объекта являются неопределенными 
лицами (гипотетические участники); 
3) дата оценки: 25 июня 2025 г.; 
4) предполагаемое использование объекта – текущее использование; 
5) характер сделки – добровольная сделка в типичных условиях. 

Дата оценки 25 июня 2025 г. 
Специальные допущения Отсутствуют 
Иные допущения в отношении 
объекта оценки и условий предпо-
лагаемой сделки или использова-
ния объекта оценки 

1. Объект оценки не характеризуется какими-либо скрытыми (не указанными 
явным образом) факторами, которые могут повлиять на его стоимость. 

2. Оценка проводится в предположении отсутствия будущих изменений экономи-
ческой среды (свойств объекта оценки, других существенных для результата 
оценки обстоятельств), которые не могут быть спрогнозированы. 

3. Услуги по оценке не должны включать в себя прочие услуги по аудиту и нало-
гообложению. 

4. Оценка проводится в предположении отсутствия обязательств и обременений в 
отношении имущества и имущественных прав Заказчика, также работы по 
оценке не включают анализ юридических аспектов возникновения таких обяза-
тельств и обременений. 

5. Оценка проводится из допущения, что заявленное право владельца на имуще-
ство является обоснованным. 

6. Оценка проводится из допущения, что все необходимые разрешения имеют 
действующую силу. 

7. При проведении оценки Оценщик самостоятельно формулирует допущения, 
использованные в рамках конкретных выбранных методов оценки. 

8. Округление полученных результатов производилось для удобства пользования 
Отчетом и не увязано с точностью полученных результатов. 

9. Заключение о стоимости базируется на данных о сложившейся ситуации на 
дату оценки. Оценщик не принимает во внимание события, которые произошли 
или могут произойти после даты проведения оценки. 

10. Оценщик не несет обязательств по обновлению Отчета или сделанной им 
оценки с учетом событий и сделок, произошедших после даты оценки. 

11. Итоговый результат стоимости, получаемый в рамках оценки, характеризуется 
неизбежной погрешностью, являющейся следствием качества исходных дан-
ных и вычисляемых параметров, используемых для расчета результата оценки. 

12. Сумма денежного выражения ценности Объекта (итоговая величина стоимо-
сти), указанная в Отчете об оценке, носит рекомендательный характер для при-
нятия управленческих решений и может быть признана рекомендуемой для 
вышеуказанных целей. 

13. Ни Заказчик, ни Оценщик не могут использовать Отчет иначе, чем это преду-
смотрено Договором на оценку. Отчет или какая-либо его часть не могут быть 
предоставлены Заказчиком для использования в целях рекламы, для мероприя-
тий по связям с общественностью без предварительного письменного согласо-
вания с Оценщиком. 

Ограничения оценки Отсутствуют 
Ограничения на использование, 
распространение и публикацию 
отчета об оценке объекта оценки 

Распространение информации, содержащейся в отчете об оценке, допускается 
только с письменного разрешения Оценщика. 

Указание на форму составления 
отчета об оценке 

На бумажном носителе в 1 экземпляре 
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3. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ. 
 

Нормативные документы, 
использованные при прове-
дении оценки 

 Федеральный закон РФ от 29.07.1998 г. № 135-ФЗ «Об оценочной деятельности в 
Российской Федерации». 

1. Общие федеральные стандарты оценки, утвержденные Приказом Минэкономразви-
тия России от 14.04.2022 № 200: 
 федеральный стандарт оценки «Структура федеральных стандартов оценки и ос-

новные понятия, используемые в федеральных стандартах оценки (ФСО I)» (далее 
– ФСО I); 

 федеральный стандарт оценки «Виды стоимости (ФСО II)» (далее – ФСО II); 
 федеральный стандарт оценки «Процесс оценки (ФСО III)» (далее – ФСО III); 
 федеральный стандарт оценки «Задание на оценку (ФСО IV)» (далее – ФСО IV); 
 федеральный стандарт оценки «Подходы и методы оценки (ФСО V)» (далее – 

ФСО V); 
 федеральный стандарт оценки «Отчет об оценке (ФСО VI)» (далее – ФСО VI). 
2. Специальные стандарты оценки: Федеральный стандарт оценки «Оценка бизнеса 
(ФСО № 8)», утвержденный приказом Минэкономразвития от 01.06.2015 г. № 326 
(далее – ФСО № 8). 
3. Стандарты и правила оценочной деятельности саморегулирующей организации 
оценщиков, членом которой является Оценщик: стандарты и правила оценочной дея-
тельности Ассоциации «СРОО «ЭС» (Протокол № 60/2022 от 07.11.2022 г.). 

Заказчик Вражнов Алексей Витальевич 
паспорт 75 18 № 164444, выдан ГУ МВД России по Челябинской области, дата выдачи: 
03.07.2018 г. 

Сведения об оценщике 
Фамилия, имя, отчество Санталова Галина Емельяновна, ИНН 744800079435, СНИЛС 104-432-198 12 
Информация о членстве в 
саморегулируемой органи-
зации оценщиков 

Включен в реестр членов Ассоциации «Саморегулируемая организация оценщиков 
«Экспертный совет» (далее Ассоциация «СРОО «ЭС», ИНН 7709443904, КПП 
770101001, ОГРН 1107799012584 от 15.04.2010 г.), местоположение: 101000, г. Моск-
ва, внутренний территориальный городской муниципальный округ Басманный, Пота-
повский пер., д. 16/5, стр. 1, мансарда 3, кабинет 2, 3, 4, 5, 7, 14. Свидетельство № 
001662 от 05.05.2015 г., № по реестру 1662 от 05.05.2015 г. 

Номер и дата выдачи доку-
мента, подтверждающего 
получение профессиональ-
ных знаний в области оце-
ночной деятельности 

Диплом о профессиональной переподготовке ПП № 410 707 выдан Российской эко-
номической академией им. Г.В. Плеханова от 27.09.2001 г. по программе «Оценка 
стоимости предприятия (бизнеса)». 

Квалификационный атте-
стат в области оценочной 
деятельности 

Квалификационный аттестат по направлению оценочной деятельности «Оценка биз-
неса» № 043706-3 от 30.08.2024 г. 

Сведения о страховании 
гражданской ответственно-
сти оценщика 

Полис обязательного страхования ответственности оценщика № 25710В4000008 от 
24.12.2024 г. на сумму 5 000 000 руб. (Пять миллионов рублей), франшиза не уста-
новлена. Выдан САО «ВСК», срок действия с 01.01.2025 г. по 31.12.2025 г. 

Стаж работы в оценочной 
деятельности 

28 лет 

Почтовый адрес Оценщика 454091, г. Челябинск, ул. Елькина, д. 45, оф. 11 
Контактный телефон 8-351-264-36-67 
Адрес электронной почты santag_do@mail.ru 
Сведения о юридическом лице, с которым Оценщик заключил трудовой договор 
Организационно правовая 
форма 

Общество с ограниченной ответственностью 

Полное наименование Общество с ограниченной ответственностью «Добровольное Объединение Мастеров 
Оценки» 

Местонахождение 454091, г. Челябинск, ул. Елькина, д. 45, оф. 11 
ОГРН 1027403873848 
Дата присвоения ОГРН 06.12.2002 г. 
Сведения о страховании 
гражданской ответственно-
сти юридического лица 

Полис обязательного страхования ответственности оценщика № 25710В4000007 от 
24.12.2024 г. на сумму 30 000 000 руб. (Тридцать миллионов рублей), франшиза не 
установлена. Выдан САО «ВСК», период страхования с 01.01.2025 г. по 31.12.2025 г. 

Сведения о независимости юридического лица, с которым Оценщик заключил трудовой договор, и Оценщика 
в соответствии с требованиями статьи 16 Закона об оценке 
Требование о независимости выполнено 
Информация обо всех привлеченных к проведению оценки организациях и специалистах. 
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К оценке не привлекались иные организации и специалисты. 
Данные и источники, ис-
пользованные при проведе-
нии оценки 

 Документы и сведения, предоставленные заказчиком. 
 Информация, опубликованная на сайтах: egrul.nalog.ru; raexpert.ru; cbonds.info; 

economy.gov.ru; rosstat.gov.ru; moex.ru и др. 
Перечень и наименование 
документов, использован-
ных при проведении оценки 

 Устав ООО ЧОО «СТЭЛС», утвержден общим собранием участников ООО ЧОО 
«СТЭЛС», протокол № 2 от 27.07.2009 г. 

 Выписка из Единого государственного реестра юридических лиц ЮЭ9965-25-
93879505 от 24.06.2025 г. 

 Бухгалтерский баланс ООО ЧОО «СТЭЛС» за 2022 – 2024 гг. 
 Промежуточный баланс за январь-май 2025 г. 

Форма отчета Настоящий Отчет является полным повествовательным отчетом об оценке, отвечаю-
щим требованиям Федерального закона от 29.07.1998 г. № 135-ФЗ «Об оценочной 
деятельности в Российской Федерации», федеральным стандартом оценки ФСО I, 
ФСО II, ФСО III, ФСО IV, ФСО V, ФСО VI, ФСО № 8. 

 
3.1. Заявление (сертификат) о качестве оценки. 

 
Подписавшие данный отчет надлежащие оценщики (далее Оценщики) настоящим заявляют, что в со-

ответствии с имеющимися у них данными: 
1. Все факты, изложенные в настоящем отчете, нами проверены, верны и соответствуют действи-

тельности. 
2. Приведенные анализы, мнения и выводы ограничиваются лишь принятыми нами предположения-

ми и существующими ограничительными условиями и допущениями, являющихся частью на-
стоящего отчета, и представляют собой наши личные беспристрастные профессиональные форму-
лировки. 

3. В отношении имущества, являющегося предметом настоящего отчета, оценщики не имеют ника-
кой личной заинтересованности ни сейчас, ни в перспективе, а также не состоят в родстве, не 
имеют никаких личных интересов или пристрастности по отношению к лицам, являющимся на да-
ту вступления в силу настоящего отчета владельцами оцененного нами имущества или намере-
вающихся совершить с ним сделку. 

4. Оплата услуг оценщиков не связана с обусловленной или заранее установленной стоимостью 
имущества или с деятельностью по оценке имущества, благоприятствующей интересам клиента, с 
суммой стоимости оцененного имущества, с достижением оговоренных или с возникновением по-
следующих событий и совершением сделки с имуществом. 

5. Оценка была проведена, а отчет составлен в соответствии с Федеральным законом от 29.07.1998 г. 
№ Ф3-135 «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» и федеральными стандартами 
оценки ФСО I, ФСО II, ФСО III, ФСО IV, ФСО V, ФСО VI, ФСО № 8. 

6. Согласно Информационного письма Президиума Высшего Арбитражного Суда Российской Феде-
рации «О рассмотрении арбитражными судами дел об оспаривании оценки имущества, произве-
денной независимым оценщиком» № 92 от 30.05.2005 г. оспаривание достоверности величины 
стоимости объекта оценки, определенной независимым оценщиком, путем предъявления само-
стоятельного иска возможно только в том случае, когда законом или иным нормативным актом 
предусмотрена обязательность такой величины для сторон сделки, государственного органа, 
должностного лица, органов управления юридического лица. Кроме того, в этом случае оспарива-
ние достоверности величины стоимости объекта оценки возможно только до момента заключения 
договора (издания акта государственным органом либо принятия решения должностным лицом 
или органом управления юридического лица). Обязательный характер величины стоимости объек-
та оценки, установленной независимым оценщиком, предусмотрен, в частности, статьей 15 Феде-
рального закона «Об обществах с ограниченной ответственностью», пунктом 3 статьи 34 и пунк-
том 3 статьи 75 Федерального закона «Об акционерных обществах», частью 2 статьи 3 Федераль-
ного закона «Об ипотечных ценных бумагах». Если законом или иным нормативным актом для 
сторон сделки, государственного органа, должностного лица, органов управления юридического 
лица предусмотрена обязательность привлечения независимого оценщика (обязательное проведе-
ние оценки) без установления обязательности определенной им величины стоимости объекта 
оценки, то судам следует иметь в виду, что оценка, данная имуществу оценщиком, носит лишь ре-
комендательный характер и не является обязательной и, следовательно, самостоятельное ее оспа-
ривание посредством предъявления отдельного иска не допускается. 

7. В процессе анализа данных, ни одно лицо не оказывало сколько-нибудь существенной помощи 
оценщикам, подписавшим настоящий отчет. 
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3.2. Сделанные допущения и ограничивающие условия. 
 
 Допущения к составу работ по оценке и содержанию отчета об оценке: 
 

1. Работы по оценке включают: 
 исследование объекта оценки и окружающей его среды (в текущем состоянии и ретроспективе); 
 сбор и анализ информации, необходимой и достаточной для обоснования сути и меры полезности 

объекта оценки в настоящем и будущем; 
 выполнение необходимых исследований, прогнозов и вычислений; подготовку письменного отче-

та об оценке. 
2. Состав работ по настоящей оценке, детальность и глубина выполняемых анализов и исследований, 

содержание отчета удовлетворяют требованиям необходимости, достаточности и достоверности для 
доказательства результата оценки: 
 состав работ по настоящей оценке не содержит работ, выполнение которых могло бы повлиять на 

значение итогового результата в пределах неизбежной погрешности; 
 использование дополнительной информации, которая может содержаться в открытом доступе, не 

приведет к существенному изменению характеристик, использованных при проведении оценки 
объекта оценки, а также не приведет к существенному изменению итоговой величины стоимости 
объекта оценки; 

 вся используемая в отчете информация, в том числе, мнения участников рынка, к которому отно-
сится объект оценки, высказанные в ходе переговоров с Оценщиком, считается достоверной; 

 глубина анализов и исследований ограничивается существенностью их влияния на значение ре-
зультата оценки, его погрешность и степень обоснованности; 

 отчет не содержит сведений, которые не используются в анализах, выводах и расчетах. 
3. В соответствии с п. 3-и ФСО VI, отчет содержит «достаточное количество сведений, позволяющее 

квалифицированному специалисту, не участвовавшему в процессе оценки объекта оценки, понять ло-
гику и объем проведенного оценщиком исследования, убедиться в его соответствии заданию на 
оценку и достаточности для цели оценки. 

 
 Допущения и ограничения к проведению оценки: 
 

 Настоящий Отчет достоверен лишь в полном объеме и лишь в указанных в нем целях. 
 Объект оценки, по предположениям оценщика, не характеризуется какими-либо скрытыми (не ука-

занными явным образом) факторами, которые могут повлиять на его стоимость. 
 Оценщик не несет ответственности за будущие изменения экономической среды (свойств объекта 

оценки, других существенных для результата оценки обстоятельств), которые он не мог прогнозиро-
вать и учитывать в процессе выполнения оценки. 

 Услуги, оказанные в рамках настоящего отчета, представляют собой стандартную практику оценки. 
Оказанные Оценщиком услуги ограничиваются его квалификацией в области оценки и не включают 
в себя прочие услуги по аудиту, налогообложению. 

 Оценщик не берет на себя ответственность за полноту учета имущества и имущественных прав, а 
также обязательств и обременений, которые могли иметь место на дату проведения оценки в отноше-
нии имущества и имущественных прав Заказчика, также анализ юридических аспектов возникнове-
ния таких обязательств и обременений. 

 
 Допущения в отношении оцениваемых прав: 
 

1. Оценщик не берет на себя никаких обязательств по правовым вопросам, включая толкование законов 
или контрактов. 

2. Оценщик не изучал вопрос о правовом статусе и исходил из того, что заявленное право владельца на 
имущество является обоснованным.  

3. Оценщик исходит из допущения, что все необходимые лицензии, разрешения и т.д. имеют дейст-
вующую силу. 

 
 Допущения к источникам информации, использованным в отчете: 
 

1. Информация, используемая в настоящем отчете, оценивалась по достаточности, достоверности и ак-
туальности. 
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2. Сведения, полученные Оценщиком и содержащиеся в Отчете, считаются достаточными и достовер-
ными для получения обоснованной оценки. Однако Оценщик не может гарантировать абсолютную 
точность информации, поэтому для всех сведений указан источник информации. 

3. Оценщик не несет ответственности за какие-либо изменения мнений тех или иных участников рынка, 
а также любой другой информации, которая содержалась в открытом доступе в период проведения 
оценки и использовалась для проведения расчетов и составления отчета об оценке. 

4. В соответствии с п. 13 ФСО III: Заказчик оценки, правообладатель объекта оценки или иное уполно-
моченное ими лицо должны подтвердить, что предоставленная ими информация соответствует из-
вестным им фактам. Объем данных, требующих такого подтверждения, и форма подтверждения оп-
ределяются оценщиком с учетом особенности содержания информации, ее существенности, если 
особые требования не указаны в задании на оценку. Информация должна быть подтверждена одним 
из следующих способов: 
1) путем заверения заказчиком копий документов и материалов; 
2) путем подписания заказчиком письма-представления, содержащего существенную информацию и 
(или) перечень документов и материалов, с подтверждением того, что информация соответствует из-
вестным заказчику фактам, планы и прогнозы отражают ожидания заказчика. 

5. При наличии альтернативных данных или несогласованности поступившей в распоряжение Оценщи-
ка информации, расчеты и выводы делались, исходя из информации и предположений Оценщика. 

6. Ссылки на использованные источники информации и литературу не заменяют разумного объема 
разъяснений, которые содержатся в Отчете, и предоставляют пользователю Отчета возможность про-
верки качества использованных данных и результатов анализа. 

 
 Допущения в отношении используемых методов расчета: 
 

1. Допущения, сформулированные в рамках использованных конкретных методов оценки, ограничения 
и границы применения полученного результата приведены непосредственно в расчётных разделах 
настоящего Отчета. 

 
 Допущения и ограничивающие условия к результату оценки: 
 

1. Сумма денежного выражения ценности объекта оценки, рыночная стоимость, указанная в настоящем 
Отчете об оценке носит рекомендательный характер для целей совершения сделки с рассмотренным 
Объектом. 

2. Заключение о стоимости, содержащееся в Отчете, базируется на данных о сложившейся ситуации на 
июнь 2025 г. Оценщик не принимал во внимание события, произошедшие после даты проведения 
оценки. 

3. Вся информация, полученная в ходе личных переговоров с участниками рынка, к которому относится 
объект оценки, считается достоверной и соответствующей типичным рыночным условиям, если у 
Оценщика нет оснований считать иначе. 

4. Оценщик не несет обязательств по обновлению настоящего Отчета или сделанной им оценки с уче-
том событий и сделок, произошедших после даты оценки. 

5. Итоговый результат стоимости, полученный в рамках настоящей оценки, характеризуется неизбеж-
ной погрешностью, являющейся следствием качества исходных данных и вычисляемых оценщиком 
параметров, используемых для расчета результата оценки. 

6. Итоговый результат стоимости, полученный в рамках настоящей оценки, носит лишь рекомендатель-
ный характер для принятия управленческих решений, и не является обязательным для совершения 
сделок с оцениваемым имуществом. 

 
 Ограничивающие условия использования результатов, полученных при проведении оценки: 
 

1. Оценщик обязуется соблюдать условия строгой конфиденциальности во взаимоотношениях с Заказ-
чиком, т.е. Оценщик обязуется не разглашать третьим лицам конфиденциальные сведения, получен-
ные от Заказчика, равно как и результаты задания, выполненного для Заказчика, за исключением сле-
дующих лиц: 
 лиц, письменно уполномоченных Заказчиком; 
 суда, арбитражного или третейского суда; 
 уполномоченных положениями действующего законодательства лиц, занимающихся экспертизой 

отчетов профессиональных оценщиков или принимающих для хранения обязательные копии до-
кументов, подготовленных профессиональными оценщиками, для целей проведения официальных 
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аттестаций или аккредитаций профессиональных оценщиков. 
2. Ни Заказчик, ни Оценщик не могут использовать Отчет иначе, чем это предусмотрено Договором на 

оценку. Отчет или какая-либо его часть не могут быть предоставлены Заказчиком для использования 
в целях рекламы, для мероприятий по связям с общественностью без предварительного письменного 
согласования с Оценщиком. 

3. От Оценщика не требуется появляться в суде или свидетельствовать иным способом по поводу про-
изведенной оценки, иначе как по официальному вызову суда. 

 
4. ИСПОЛЬЗУЕМАЯ ТЕРМИНОЛОГИЯ И ПРОЦЕСС ОЦЕНКИ. 

 
В соответствии с Федеральным Законом «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» № 

135-ФЗ от 29.07.1998 г., федеральными стандартами оценки ФСО I, ФСО II, ФСО III, ФСО IV, ФСО V, 
ФСО VI, ФСО № 8, применяются следующие термины и определения: 

1. Рыночная стоимость объекта оценки. 
При определении рыночной стоимости объекта оценки определяется наиболее вероятная цена, по ко-

торой объект оценки может быть отчужден на дату оценки на открытом рынке в условиях конкуренции, 
когда стороны сделки действуют разумно, располагая всей необходимой информацией, а на величине сдел-
ки не отражаются какие-либо чрезвычайные обстоятельства, то есть когда: 

 одна из сторон сделки не обязана отчуждать объект оценки, а другая не обязана принимать испол-
нение; 

 стороны сделки хорошо осведомлены о предмете сделки и действуют в своих интересах; 
 объект оценки представлен на открытом рынке посредством публичной оферты, типичной для 

аналогичных объектов оценки; 
 цена сделки представляет разумное вознаграждение за объект оценки и принуждения к соверше-

нию сделки в отношении сторон с чьей-либо стороны не было; 
 платеж за объект оценки выражен в денежной форме. 
Возможность отчуждения на открытом рынке означает, что объект оценки представлен на открытом 

рынке посредством публичной оферты, типичной для аналогичных объектов, при этом срок экспозиции 
объекта на рынке должен быть достаточным для привлечения внимания достаточного числа потенциаль-
ных покупателей. 

Разумность действий сторон сделки означает, что цена сделки – наибольшая из достижимых по ра-
зумным соображениям цен для продавца и наименьшая из достижимых по разумным соображениям для 
покупателя. 

Полнота располагаемой информации означает, что стороны сделки в достаточной степени информи-
рованы о предмете сделки, действуют, стремясь достичь условий сделки, наилучших с точки зрения каждой 
из сторон, в соответствии с полным объемом информации о состоянии рынка и объекте оценки, доступным 
на дату оценки. 

Отсутствие чрезвычайных обстоятельств означает, что у каждой из сторон сделки имеются мотивы 
для совершения сделки, при этом в отношении сторон нет принуждения совершить сделку. 

Рыночная стоимость определяется оценщиком, в частности в следующих случаях: 
 при изъятии имущества для государственных нужд; 
 при определении размещенных акций общества, приобретаемых обществом по решению общего 

собрания акционеров или по решению совета директоров (наблюдательного совета) общества; 
 при определении стоимости объекта залога, в том числе при ипотеке; 
 при определении неденежных вкладов в уставный (складочный) капитал; 
 при определении стоимости имущества должника в ходе процедуры банкротства; 
 при определении стоимости безвозмездно полученного имущества. 
Проведение оценки объектов оценки является обязательным в случае вовлечения в сделку объектов 

оценки, принадлежащих полностью или частично Российской Федерации, субъектам Российской Федера-
ции либо муниципальным образованиям, в том числе: 

 при определении стоимости объектов оценки, принадлежащих Российской Федерации, субъектам 
Российской Федерации или муниципальным образованиям, в целях их приватизации, передачи в 
доверительное управление либо передачи в аренду; 

 при использовании объектов оценки, принадлежащих Российской Федерации, субъектам Россий-
ской Федерации либо муниципальным образованиям, в качестве предмета залога; 

 при продаже или ином отчуждении объектов оценки, принадлежащих Российской Федерации, 
субъектам Российской Федерации или муниципальным образованиям; 

 при переуступке долговых обязательств, связанных с объектами оценки, принадлежащими Рос-
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сийской Федерации, субъектам Российской Федерации или муниципальным образованиям; 
 при передаче объектов оценки, принадлежащих Российской Федерации, субъектам Российской 

Федерации или муниципальным образованиям, в качестве вклада в уставные капиталы, фонды 
юридических лиц, 

а также при возникновении спора о стоимости объекта оценки, в том числе: 
 при национализации имущества; 
 при ипотечном кредитовании физических лиц и юридических лиц в случаях возникновения споров 

о величине стоимости предмета ипотеки; 
 при составлении брачных контрактов и разделе имущества разводящихся супругов по требованию 

одной из сторон или обеих сторон в случае возникновения спора о стоимости этого имущества; 
 при выкупе или ином предусмотренном законодательством Российской Федерации изъятии иму-

щества у собственников для государственных или муниципальных нужд. 
2. Виды стоимости объекта оценки, отличные от рыночной стоимости: 
Равновесная стоимость представляет собой денежную сумму, за которую предположительно состо-

ялся бы обмен объекта между конкретными, хорошо осведомленными и готовыми к сделке сторонами на 
дату оценки, отражающая интересы этих сторон. Равновесная стоимость, в отличие от рыночной, отражает 
условия совершения сделки для каждой из сторон, включая преимущества и недостатки, которые каждая из 
сторон получит в результате сделки. Поэтому при определении равновесной стоимости необходимо учиты-
вать предполагаемое сторонами сделки использование объекта и иные условия, относящиеся к обстоятель-
ствам конкретных сторон сделки. 

Инвестиционная стоимость – стоимость объекта оценки для конкретного лица или группы лиц при 
установленных данным лицом (лицами) инвестиционных целях использования объекта оценки. 

Инвестиционная стоимость не предполагает совершения сделки с объектом оценки и отражает выго-
ды от владения объектом. При определении инвестиционной стоимости необходимо учитывать предпола-
гаемое текущим или потенциальным владельцем использование объекта, синергии и предполагаемый по-
лезный эффект от использования объекта оценки, ожидаемую доходность, иные условия, относящиеся к 
обстоятельствам конкретного владельца. 

С учетом цели оценки может потребоваться определение рыночной стоимости в предпосылке о те-
кущем использовании, в предпосылке о ликвидации объекта оценки. 

В предпосылке о ликвидации объекта определяется денежная сумма, которая может быть получена 
при продаже объекта по частям или его утилизации. При оценке стоимости при ликвидации объекта оценки 
учитываются расходы на предпродажную подготовку и распродажу его отдельных частей или их утилиза-
цию. 

Такая стоимость может быть определена в предпосылке добровольной либо вынужденной продажи 
частей. Рыночная стоимость в предпосылке о ликвидации предполагает добровольную продажу. 

Если в соответствии с законодательством требуется определить рыночную стоимость объекта, при 
этом одна или обе стороны сделки вынуждены ее совершить, то стоимость объекта определяется исходя из 
рыночных предпосылок. При определении рыночной стоимости объекта не учитывается фактор вынужден-
ности продажи. 

Для целей оценки, требующих установления цены сделки в предпосылке вынужденной продажи, мо-
жет быть определена ликвидационная стоимость согласно части четвертой статьи 3 Федерального закона, 
под которой понимается расчетная величина, отражающая наиболее вероятную цену, по которой данный 
объект оценки может быть отчужден за срок экспозиции объекта оценки, меньший типичного срока экспо-
зиции объекта оценки для рыночных условий, в условиях, когда продавец вынужден совершить сделку по 
отчуждению имущества. 

При определении стоимости в предпосылке о вынужденной продаже необходимо установить кон-
кретные чрезвычайные обстоятельства, вынуждающие продавца продавать объект способом, не соответст-
вующим рыночным, и определить последствия влияния этих обстоятельств на стоимость. 

Предпосылки о способах использования, отличных от наиболее эффективного, о вынужденной про-
даже должны быть указаны в задании на оценку и отчете об оценке объекта оценки (далее – отчет об оцен-
ке) и соответствовать цели оценки. 

Если законодательством, нормативными правовыми актами или иными документами, в соответствии 
с которыми действует заказчик оценки, предусмотрена оценка стоимости, вид которой не определен или 
отсутствует в пункте 12 настоящего федерального стандарта оценки, должны быть установлены предпо-
сылки, подходящие цели оценки и соответствующие положениям настоящего федерального стандарта 
оценки. В этом случае в задании на оценку и отчете об оценке должны быть указаны предпосылки, основа-
ния для их установления и выбранный вид стоимости. 

При этом необходимо учитывать положения статьи 7 Федерального закона о предположении об уста-
новлении рыночной стоимости объекта оценки. 
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3. Подходы к оценке: 
 затратный подход – методов оценки, основанных на определении затрат, необходимых для вос-

производства или замещения объекта оценки с учетом совокупного обесценения (износа) объек-
та оценки и (или) его компонентов. Затратный подход основан на принципе замещения; 

 сравнительный подход представляет собой совокупность методов оценки, основанных на срав-
нении объекта оценки с идентичными или аналогичными объектами (аналогами). Сравнитель-
ный подход основан на принципах ценового равновесия и замещения; 

 доходный подход – совокупность методов оценки стоимости объекта оценки, основанных на оп-
ределении ожидаемых доходов от объекта оценки. 

4. Метод оценки – способ расчета стоимости объекта оценки в рамках одного из подходов к оценке. 
5. Дата проведения оценки – календарная дата, по состоянию на которую определяется стоимость 

объекта оценки. 
6. Цена – денежная сумма, предлагаемая или уплаченная за объект оценки или его аналог. 
7. Объект оценки – объекты гражданских прав, в отношении которых законодательством Россий-

ской Федерации установлена возможность их участия в гражданском обороте. 
8. Аналог объекта оценки – сходный по основным экономическим, материальным, техническим и 

другим характеристикам объекта оценки другой объект, цена которого известна из сделки, состоявшейся 
при сходных условиях. 

9. Объекты сравнения – проданные или предложенные к продаже на том же рынке объекты движи-
мого имущества, обладающие таким же оптимальным использованием, как и оцениваемый объект и мак-
симально близкие к нему по другим характеристикам. 

10. Единицы сравнения – некоторые общие для всех объектов удельные или абсолютные, физиче-
ские или экономические единицы измерения стоимости, сопоставляемые и подвергаемые корректировке. 

11. Элементами сравнения (ценообразующими факторами) называют такие характеристики объ-
ектов движимого имущества, которые вызывают изменения цен на движимое иимущество. 

12. Корректировка представляет собой операцию (часто – математическую), учитывающую разницу 
в стоимости между оцениваемым и сравнимым объектами, вызванную влиянием конкретного элемента 
сравнения. Все корректировки выполняются по принципу «от объекта сравнения к объекту оценки». 

13. Срок экспозиции объекта оценки – период времени, начиная с даты представления на открытый 
рынок (публичная оферта) объекта оценки, до даты совершения сделки с ним. 

14. Итоговая величина стоимости объекта оценки – величина стоимости объекта оценки, получен-
ная как итог обоснованного оценщиком обобщения результатов расчетов стоимости объекта оценки при 
использовании различных подходов к оценке и методов оценки. 

15. Экспертиза отчета об оценке – совокупность мероприятий по проверке соблюдения оценщиком 
при проведении оценки объекта оценки требований законодательства Российской Федерации об оценочной 
деятельности и договора об оценке, а также достаточности и достоверности используемой информации, 
обоснованности сделанных оценщиком допущений, использования или отказа от использования подходов к 
оценке. 

Активы – то, чем владеет предприятие и что выражено в денежном эквиваленте. Активы подразде-
ляются на движимое и недвижимое имущество, внеоборотные и оборотные активы, нематериальные акти-
вы. 

Амортизация – процесс накопления по мере реализации продукта денежных сумм, соответствующих 
перенесенной стоимости основных фондов и последующее возмещение за счет этих сумм изношенных ос-
новных фондов. Перенос стоимости, утраченной основными фондами в процессе эксплуатации, происходит 
в виде амортизационных отчислений, которые осуществляются в соответствии с установленными нормами 
амортизации. 

Акция – эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее владельца (акционера) на получение 
части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным общест-
вом и на часть имущества, остающегося после его ликвидации. Выпуск акций на предъявителя разрешается 
в определенном отношении к величине оплаченного уставного капитала эмитента в соответствии с норма-
тивом, установленным федеральной комиссией по рынку ценных бумаг. 

База оценки имущества – вид стоимости имущества, в содержании которой реализуется цель и ме-
тод оценки. 

Баланс – общий свод бухгалтерского учета предприятия, характеризующий финансовое положение 
предприятия на определенную дату. Баланс содержит в левой половине статьи, отражающие имущество 
предприятия (активы), в правой половине – статьи, противопоставляющие им собственный и заемный ка-
питал (пассивы). 

Бездокументарная форма эмиссионных ценных бумаг – форма эмиссионных ценных бумаг, при 
которой владелец устанавливается на основании записи в системе ведения реестра владельцев ценных бу-
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маг или, в случае депонирования ценных бумаг, на основании записи по счету депо. 
Готовая продукция – часть материально-производственных запасов организации, предназначенная 

для продажи, являющаяся конечным результатом производственного процесса, законченная обработкой 
(комплектацией), технические и качественные характеристики которой соответствуют условиям договора 
или требованиям иных документов, в случаях установленных законодательством. 

Дата оценки – дата, по состоянию, на которую производится оценка стоимости объекта.  
Дебиторская задолженность – права требования, принадлежащие продавцу (поставщику) как креди-

тору по неисполненным денежным обязательствам покупателем (получателем) по оплате фактически по-
ставленных по договору товаров, выполненных работ или оказанных услуг. 

Движимое имущество – включает в себя материальные и нематериальные объекты, не являющиеся 
недвижимостью. Это имущество не связано с недвижимостью постоянно и, как категория, такое имущество 
характеризуется возможностью быть перемещенным. 

Долгосрочные финансовые вложения – инвестиции в ценные бумаги других предприятий, про-
центные облигации государственных и местных займов, уставные фонды других предприятий, созданных 
на территории страны, капитал предприятий за рубежом и т.п. 

Документарная форма эмиссионных ценных бумаг – форма эмиссионных ценных бумаг, при ко-
торой владелец устанавливается на основании предъявления оформленного надлежащим образом сертифи-
ката ценной бумаги или, в случае депонирования такового, на основании записи по счету депо. 

Доходный подход – общий путь расчета показателя стоимости бизнеса, доли в бизнесе или ценной 
бумаги с использованием одного или нескольких методов, в которых стоимость определяется посредством 
конвертации ожидаемых выгод. 

Здания – вид основных фондов по натурально-вещественному признаку, включающий архитектурно-
строительные объекты, назначением которых является создание условий (защита от атмосферных явлений 
и пр.) для труда, жилья, социально-культурного обслуживания населения и хранения материальных ценно-
стей. Здания имеют в качестве основных конструкторских частей стены и крышу (цокольная часть электро-
станций на открытом воздухе относится к зданиям). Передвижные домики (мастерские, кузницы, котель-
ные, кухни, АТС, жилые, бытовые, административные и пр.) относятся к зданиям, установленное в них 
оборудование и другие основные фонды относятся соответственно к машинам и оборудованию или другим 
классам основных фондов. 

Земельный участок – часть недвижимости в виде участка территории земли с границами, опреде-
ленными в документах, выдаваемых государственными комитетами по земельным ресурсам и землеустрой-
ству. 

Именные эмиссионные ценные бумаги – ценные бумаги, информация о владельцах которых долж-
на быть доступна эмитенту в форме реестра владельцев ценных бумаг, переход прав на которые и осущест-
вление закрепленных ими прав требуют обязательной идентификации владельца. 

Инвестированный капитал – сумма долга и собственного капитала в бизнесе на долгосрочной ос-
нове. 

Износ основных фондов (средств) – частичная или полная утрата основными фондами потребитель-
ских свойств и стоимости в процессе эксплуатации, под воздействием сил природы, вследствие техниче-
ского прогресса и роста производительности общественного труда. Изнашиваются все виды основных фон-
дов. Интенсивность износа зависит от вида основных фондов, особенностей их конструкции, качества изго-
товления, характера и условий эксплуатации, состояния обслуживания и других факторов. 

Различают несколько типов износа. Физический износ – уменьшение стоимости имущества вследст-
вие потери его элементами своих первоначальных свойств. Моральный (функциональный) износ – 
уменьшение стоимости имущества вследствие несоответствия его характеристик современным требовани-
ям рынка. Внешний износ – уменьшение стоимости имущества вследствие изменения условий окружаю-
щей среды. Необходимо различать термины «износ» в экономической науке и «амортизация» в бухгалтер-
ском учете. 

Кредиторская задолженность – заемные денежные средства, временно привлеченные предприяти-
ем, организацией и подлежащие возврату. 

Контроль над предприятием – возможность руководить менеджментом и политикой бизнеса. 
Малоценные и быстроизнашивающиеся предметы – это часть материально-производственных за-

пасов организации, используемая в качестве средств труда в течение не более 12 мес. или обычного опера-
ционного цикла, если он превышает 12 мес., либо часть, имеющая стоимость на дату приобретения ниже 
лимита, утвержденного организацией в пределах не более 100-кратного (для бюджетных учреждений 50-
кратного) минимального размера оплаты труда, установленного законодательством РФ. 

Машины и оборудование – вид основных фондов по их натурально-вещественному признаку. К 
машинам и оборудованию относятся устройства, преобразующие энергию, материалы и информацию. В 
зависимости от основного (преобладающего) назначения Машины и оборудование делятся на энергетиче-
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ские (силовые), рабочие и информационные.  
Мажоритарная доля – участие в собственности, обеспечивающее более 50% «голосующих» акций в 

бизнесе. 
Мажоритарный контроль – степень контроля, обеспечиваемая мажоритарной долей. 
Миноритарная доля – участие в собственности, обеспечивающее менее 50% «голосующих» акций в 

бизнесе. 
Миноритарная скидка – скидка на отсутствие контроля, применяемая к миноритарному пакету. 
Недвижимое имущество (объект недвижимости, недвижимость) определяется, как физический зе-

мельный участок и относящиеся к нему выполненные человеком улучшения. Это материальная, осязаемая 
«вещь», которую можно посмотреть и потрогать, в совокупности со всеми сооружениями на земле, а также 
над или под ней. Недвижимость состоит из двух основных элементов: земельного участка и улучшений. 

Обращение ценных бумаг – заключение гражданско-правовых сделок, влекущих переход прав соб-
ственности на ценные бумаги. 

Основные средства – это созданные общественным трудом потребительные стоимости (произведен-
ные активы), которые длительное время неоднократно или постоянно в неизменной натурально-
вещественной форме используются в экономике, постоянно перенося свою стоимость на создаваемые про-
дукцию и услуги. 

Отчет об оценке имущества – документ, содержащий обоснование мнения оценщика о стоимости 
имущества. 

Первоначальная стоимость имущества – фактические затраты на приобретение или создание иму-
щества на момент начала его использования. 

Полная восстановительная стоимость основных фондов – это полная стоимость затрат, которые 
должна была бы осуществить организация, ими владеющая, если бы она должна была полностью заменить 
их на новые аналогичные объекты по рыночным ценам и тарифам, существующим на дату оценки, включая 
затраты на приобретение (строительство), транспортировку, установку (монтаж) объектов, для импорти-
руемых объектов – также таможенные платежи и т.д. 

Право собственности – право собственника владеть, пользоваться и распоряжаться своим имущест-
вом. К правам собственности относятся: 

 право совершать в отношении принадлежащего ему имущества любые действия, не противореча-
щие закону и правовым актам и не нарушающие права и охраняемые законом интересы других 
лиц; 

 право отчуждать свое имущество в собственность другим лицам; 
 право передавать свои права владения, пользования и распоряжения имуществом; 
 право передавать имущество в залог. 
Премия за контроль – денежное выражение преимущества, обусловленное владением контрольным 

пакетом акций. 
Производственные запасы – предметы труда, предназначенные для обработки, переработки или ис-

пользования в производстве, либо для хозяйственных нужд. 
Процедура оценки имущества – совокупность приемов, обеспечивающих процесс сбора и анализа 

данных, проведения расчетов стоимости имущества и оформления результатов оценки. 
Рыночная стоимость – это наиболее вероятная цена, по которой данный объект оценки может быть 

отчужден на открытом рынке в условиях конкуренции, когда стороны сделки действуют разумно, распола-
гая всей необходимой информацией, а на величине цены сделки не отражаются какие-либо чрезвычайные 
обстоятельства, то есть когда: 

 одна из сторон сделки не обязана отчуждать объект оценки, а другая сторона не обязана прини-
мать исполнение; 

 стороны сделки хорошо осведомлены о предмете сделки и действуют в своих интересах; 
 объект оценки представлен на открытый рынок в форме публичной оферты; 
 цена сделки представляет собой разумное вознаграждение за объект оценки и принуждения к со-

вершению сторон сделки с чьей-либо стороны не было; 
 платеж за объект оценки выражен в денежной форме. 
Рыночный подход – общий путь расчета показателя стоимости бизнеса, доли в бизнесе или ценной 

бумаги с использованием одного или нескольких методов сравнения оцениваемого бизнеса с проданными 
аналогичными бизнесами, долями в бизнесе или ценными бумагами. 

К рабочим машинам и оборудованию относятся машины, инструменты, аппараты и другие виды обо-
рудования, предназначенные для механического, термического и химического воздействия на предмет тру-
да (обрабатываемый предмет), который может находиться в твердом, жидком или газообразном состоянии, 
с целью изменения его формы, свойств, состояния и положения, т.е. к рабочим машинам и оборудованию 
относятся все виды технологического оборудования, включая автоматические машины и оборудование, для 
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производства промышленной продукции, оборудование сельскохозяйственное, транспортное, строитель-
ное, торговое, складское, водоснабжения и канализации, санитарно-гигиеническое и все другие виды ма-
шин и оборудования, кроме энергетических и информационных. 

Размещение эмиссионных ценных бумаг – отчуждение эмиссионных ценных бумаг эмитентом пер-
вым владельцам путем заключения гражданско-правовых сделок. 

Скидка на недостаточность контроля – сумма или процент, вычитаемые из пропорциональной до-
ли от стоимости 100-процентного пакета в бизнесе с целью отразить отсутствие некоторых или всех воз-
можностей контроля. 

Скидка на неликвидность – абсолютная величина или доля (в процентах), на которую уменьшается 
рыночная стоимость объекта, чтобы отразить его недостаточную ликвидность. 

Сооружения – вид основных фондов по натурально-вещественному признаку. К сооружениям отно-
сятся инженерно-строительные объекты, назначением которых является создание условий, необходимых 
для осуществления процесса производства путем выполнения тех или иных технических функций, не свя-
занных с изменением предмета труда, или для осуществления различных непроизводственных функций.  

Стоимость балансовая – полная первоначальная стоимость основных фондов, учитываемая в мо-
мент их постановки на учет в бухгалтерском балансе. Балансовая стоимость представляет, как правило, 
смешанную оценку основных фондов, т.к. часть инвентарных объектов числится на балансах по восстано-
вительной стоимости на момент последней переоценки, а основные фонды, введенные в последующий пе-
риод, учтены по первоначальной стоимости (стоимости приобретения). 

Сырье и материалы – предметы труда, подвергшиеся ранее воздействию труда и подлежащие даль-
нейшей переработке. 

Товары для перепродажи – часть материально-производственных запасов организации, приобре-
тенная или полученная от других юридических и физических лиц и предназначенная для продажи или пе-
репродажи без дополнительной обработки. 

Транспортные средства – один из видов основных фондов, предназначенный для перемещения лю-
дей и грузов: железнодорожный подвижной состав (локомотивы, вагоны и др.); подвижной состав водного 
транспорта (суда транспортные всех типов, суда служебно-вспомогательные, спасательные, ледоколы, бук-
сиры, суда лоцманские и др.; суда промыслового флота относятся к классу «Машины и оборудование»); 
подвижной состав воздушного транспорта (самолеты, вертолеты); подвижной состав автомобильного 
транспорта (грузовые, легковые автомобили, автобусы, тягачи, включая тракторы, тягачи, прицепы); под-
вижной состав городского электрического транспорта (вагоны метрополитена, трамваи, троллейбусы); тру-
бопроводы (кроме паропроводов и тепло проводов), включая трубопроводы гидравлического, пневматиче-
ского, пневмоконтейнерного непрерывного транспорта, конвейеры всех типов (кроме конвейеров, конст-
руктивно сочлененных с оборудованием, например, в автоматических линиях); подвижной состав канатно-
подвесных дорог, средства напольного и других видов производственного транспорта, являющиеся само-
стоятельными инвентарными объектами, прочие виды транспортных средств. 

Улучшения – это любые формы благоустройства участка, от зданий и сооружений до ландшафтного 
оформления. Улучшения подвержены износу, который происходит с течением времени под воздействием 
различных факторов. 

Чистые активы – суммарные активы минус суммарные обязательства. 
Чистый денежный поток – сумма денежных средств, которая остается после того, как удовлетворе-

ны все потребности бизнеса в денежных средствах в данном операционном периоде. Чистый денежный по-
ток, как правило, рассматривается как денежные средства, которые можно направить на пополнение собст-
венного или инвестируемого капитала. 

Экономический срок службы – период, в течение которого имущество можно прибыльно использо-
вать. 

Эмитент – юридическое лицо или органы исполнительной власти либо органы местного самоуправ-
ления, несущие от своего имени обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав, 
закрепленных ими. 

Эмиссия ценных бумаг – установленная федеральным законом последовательность действий эми-
тента по размещению эмиссионных ценных бумаг. 

Эмиссионная ценная бумага – любая ценная бумага, в том числе бездокументарная, которая харак-
теризуется одновременно следующими признаками: 

 закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, подлежащих удостоверению, 
уступке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных настоящим Федеральным 
законом формы и порядка; 

 размещается выпусками; 
 имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне зависимости от вре-

мени приобретения ценной бумаги. 
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Этика оценщика – совокупность этических правил и норм поведения оценщика при проведении 
процедуры оценки имущества. 
 

5. ОПИСАНИЕ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ. 
 

5.1. Оцениваемые права и определение базы оценки. 
 

50 % доля в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» принадлежит на праве собственности Вражнову 
А. В. 
 

Право собственности, согласно Гражданскому кодексу РФ, часть 1 (ст. 209), включает право владе-
ния, пользования и распоряжения имуществом. Собственник вправе по своему усмотрению совершать в 
отношении принадлежащего ему имущества любые действия, не противоречащие закону и иным правовым 
актам и не нарушающие права и интересы других лиц, в том числе отчуждать свое имущество в собствен-
ность другим лицам, передавать им, оставаясь собственником права владения, пользования и распоряжения 
имуществом, отдавать в залог и обременять его другими способами, распоряжаться им иным способом. 

Рассмотрев основные цели оценки и принципы выбора базы оценки, Оценщики применили рыноч-
ную стоимость. 
 

5.2. Краткая характеристика оцениваемого предприятия. 
 

ООО ЧОО «СТЭЛС» образовано 31.10.2007 г. 
ООО ЧОО «СТЭЛС» действует на основании Гражданского кодекса РФ, Федерального закона РФ 

«Об обществах с ограниченной ответственностью». 
 

Полное наименование: ОБЩЕСТВА С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ ЧАСТНАЯ ОХ-
РАННАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ «СТЭЛС». 

Сокращенное наименование: ООО ЧОО «СТЭЛС». 
Дата регистрации 31.10.2007 г., ОГРН 1077451026950. 
ИНН 7451256953, КПП 745101001. 
Адрес юридического лица: 454091, Челябинская область, г. Челябинск, ул. Российская, д. 279, этаж 3, 

помещ. 50а (офис 902). 
Уставный капитал: 250 000 рублей. 
В ходе осуществления оценки использовалась информация о финансовых результатах деятельности 

ООО ЧОО «СТЭЛС» за 2022 г. – май 2025 г. Настоящий отчет подготавливается по состоянию на 25 июня 
2025 г. 
 

Основной вид деятельности: 80.10 Деятельность частных охранных служб. 
Дополнительные виды деятельности: 
80.20 Деятельность систем обеспечения безопасности; 
80.30 Деятельность по расследованию. 

 
Сведения о лицензиях 
Номер лицензии, присвоенный в Едином реестре учета лицензий: Л056-00106-74/00024298; 
Серия и номер лицензии, присвоенный до внесения сведений в Единый реестр учета лицензий: 1191; 
Дата лицензии: 28.06.2018 г.; 
Дата начала действия лицензии: 28.06.2018 г.; 
Дата окончания действия лицензии: 27.06.2028 г.; 
Наименование лицензируемого вида деятельности, на который выдана лицензия: Лицензирование ча-

стной охранной деятельности; 
Наименование лицензирующего органа: УПРАВЛЕНИЕ ФЕДЕРАЛЬНОЙ СЛУЖБЫ ВОЙСК НА-

ЦИОНАЛЬНОЙ ГВАРДИИ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ПО ЧЕЛЯБИНСКОЙ ОБЛАСТИ; 
ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи, содержащей указанные сведения: 2247400420881 от 

13.07.2024 г. 
 

ООО ЧОО «СТЭЛС» состоит в реестре субъектов малого и среднего предпринимательства: с 
01.08.2016 г. как малое предприятие. 

Применяется упрощенная система налогообложения (УСН). 
Среднесписочная численность работников организации на 31 декабря 2024 г. – 46 человек. 



– 16 – 

 
ООО «ДОМ Оценки» Отчет № 25/06-25-9013 

 

Предприятие осуществляет свою деятельность на территории Челябинской, Курганской и Оренбург-
ской областях. 
 

Общество может осуществлять любые виды деятельности, не запрещенные федеральными законами 
Российской Федерации. Видами деятельности, перечень которых определяется законом, общество может 
заниматься только на основании специального разрешения (лицензии). 

Для обеспечения деятельности Общества образуется уставной капитал Общества, который составляет 
250 000 руб. (Двести пятьдесят тысяч рублей). Уставной капитал составляется из номинальной стоимости 
долей участников. 50 % доля в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» принадлежит Вражнову А. В. (но-
минальная стоимость 125 000 руб. (Сто двадцать пять тысяч рублей)), 50 % доля в уставном капитале ООО 
ЧОО «СТЭЛС» принадлежит Векозину В. В. (номинальная стоимость 125 000 руб. (Сто двадцать пять ты-
сяч рублей)). 
 

Единоличный исполнительный орган общества – директор Общества. 
 

6. АНАЛИЗ РЫНКА ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ. 
 

6.1. Социально-экономическое развитие Российской Федерации за январь-апрель 2025 г.1 
 

Справочно В % к 
апрель 2024 г. в 

% к 

Показатели Ап-
рель 

2025 г. 
апрелю 
2024 г. 

марту 
2025 г. 

Январь-
апрель 

2025 г. в 
% к ян-
варю-

апрелю 
2024 г. 

апре-
лю 

2023 г. 

марту 
2024 г. 

январь-
апрель 

2024 г. в % 
к январю-

апрелю 
2023 г. 

Индекс выпуска товаров и услуг по ба-
зовым видам экономической деятель-
ности 

 102,0 98,5 101,6 105,7 97,4 106,2 

Индекс промышленного производства  101,5 95,8 101,2 104,4 95,1 105,1 
Продукция сельского хозяйства, 
млрд.руб. 

558,1 101,4 112,1 101,6 102,1 112,3 102,0 

Ввод в действие жилых домов, млн. м2 
общей площади жилых помещений 

6,7 92,6 63,7 105,7 102,1 83,4 101,6 

Грузооборот транспорта, млрд.т-км 459,1 101,6 94,2 99,9 98,3 92,4 100,3 
в том числе железнодорожного транс-
порта 

204,2 96,6 94,3 99,9 95,2 95,7 93,4 

Оборот розничной торговли, млрд.руб. 4 858,4 101,9 98,0 102,4 109,3 97,5 110,9 
Объем платных услуг населению, 
млрд.руб. 

1 611,1 102,4 99,9 102,6 104,9 100,3 103,9 

Индекс потребительских цен  110,2 100,4 110,1 107,8 100,5 107,7 
Индекс цен производителей промыш-
ленных товаров 

 102,7 98,6 107,0 118,4 101,8 119,1 

Общая численность безработных (в 
возрасте 15 лет и старше), млн.человек 

1,7 87,1 98,8 85,3 79,5 96,8 78,9 

Численность официально зарегистри-
рованных безработных (по данным Ро-
струда), млн.человек 

0,3 73,4 101,5 70,2 71,8 96,0 73,1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 rosstat.gov.ru/storage/mediabank/osn-04-2025.pdf 
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6.2. Социально-экономическое развитие Челябинской области за январь-апрель 2025 г.2 
 

Апрель 2025 г. в 
% к 

Справочно: 

апрель 2024 г. в 
% к 

Показатели Январь-
апрель 
2025 г. 

Январь-
апрель 

2025 г. в 
% к ян-
варю-

апрелю 
2024 г. 

апре-
лю 

2024 г. 

марту 
2025 г. 

январь-
апрель 2024 
г. в % к ян-

варю-апрелю 
2023 г. 

апрелю 
2023 г. 

марту 
2024 г. 

Индекс промышленного произ-
водства 

 96,7 98,2 99,0 102,2 102,1 96,0 

Ввод в действие жилых домов, 
тыс. м2 общей площади жилых 
помещений 

859,3 121,7 103,5 49,0 81,1 90,1 91,0 

Грузооборот автомобильного 
транспорта организаций всех ви-
дов экономической деятельности, 
млн. т-км 

1 087,4 93,2 91,3 96,6 106,6 109,3 106,0 

Оборот розничной торговли, 
млн.руб. 

398 869,9 102,9 102,9 99,4 124.8 125,7 99,4 

Объем платных услуг населению, 
млн.руб. 

114 896,0 105,7 106,1 96,2 101,6 100,0 97,4 

Индекс потребительских цен (на 
конец периода) 

103,4 109,4 110,0 100,5 107,7 107,5 99,9 

Индекс цен производителей про-
мышленных товаров (на конец 
периода) 

99,5 102.8 100,5 99,4 115.6 113,9 101,0 

Общая численность безработных 
(в возрасте 15 лет и старше), тыс. 
человек 

30,0 79,2   83,5   

Численность официально зареги-
стрированных безработных (на 
конец периода), тыс. человек 

7,1  82,6 101,4  67,7 92,5 

 
6.3. Итоги экономического развития г. Челябинска за январь-апрель 2025 г.3 

 
Показатели Единица 

измере-
ния 

Январь-
апрель 
2025 г. 

% к ян-
варю-

апрелю 
2024 г. 

Объем отгруженных товаров собственного производства, выполненных работ и 
услуг собственными силами по «чистым» видам экономической деятельности 
организациями города Челябинска 

млн. руб. 380 015,3 101,5 

Сводный индекс потребительских цен на товары и услуги (индекс инфляции) % X 109,4 
Ввод в действие жилья и объектов социальной сферы за счет всех источников 
финансирования: 

   

- жилые дома, в том числе: тыс. кв. м 144,1 102,3 
- многоквартирные жилые дома - «- 58,1 67,3 
- индивидуальные жилые дома -« - 86,0 в 1,6 раза 
- общеобразовательные организации мест - - 
- дошкольные образовательные организации - « - - - 
Количество муниципальных предприятий ед. 4 100,0 
Количество муниципальных учреждений, в том числе: - « - 509 99,0 
- автономных - «- 145 100,0 
- бюджетных - «- 341 98,6 
- казенных - « - 23 100,0 
Приватизировано объектов - « - 4 66,7 
Всего средств, полученных от использования муниципального имущества и 
земли, размещения средств наружной рекламы 

млн. руб. 575,2 139,7 

                                                 
2 74.rosstat.gov.ru/storage/mediabank/основные%20экономические%20и%20социальные%20показатели_апрель_2025_Публикации_2.pdf 
3 cheladmin.gov74.ru/files/articles/Основные%20показатели%20социально-экономического%20развития%20города%20Челябинска%20за%20январь-
апрель %202025%20года 
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Строительство (реконструкция) автомобильных дорог общего пользования ме-
стного значения 

кв. м 0,0 - 

Восстановление светофорных колонок и светофоров шт. 25 125,0 
Установка светофорных объектов -«- 0 - 
Нанесение дорожной разметки кв. м 1 384,0 146,1 

Замена и монтаж пешеходных ограждений (тросовых) ограждений 
кол-во 

звеньев/м 
88/202 

85,4/136,
5 

Замена и монтаж дорожных знаков шт. 384 16,6 
Содержание сетей наружного освещения км 1 726,5 107,0 
Количество маршрутов регулярных перевозок – всего, в том числе ед. 42 91,3 
- трамвай -«- 14 100,0 
- троллейбус  5 55,6 
- автобус муниципальный -«- 23 100,0 
Среднесуточный выпуск на линию, всего, в том числе ваг (маш) 

в сутки 
416,4 100,9 

- трамвай -«- 139,8 114,4 
- троллейбус  61,3 89,6 
- автобус муниципальный  215,3 97,0 
Численность ищущих работу граждан, состоящих на учете в службе занятости 
(на конец отчетного периода) 

чел. 1 578 87,4 

в том числе безработные -«- 1 258 81,3 
Уровень зарегистрированной безработицы на конец периода % 0,25 X 
Среднемесячная заработная плата по городу (январь-март 2025 г.) руб. 88 108,8 113,8 
Стоимость минимального набора продуктов питания, входящих в потребитель-
скую корзину 

 7 944,45 123,7 

Величина прожиточного минимума на душу населения по Челябинской области 
на 2025 г. (с 01.01.2025 г.) 

руб. 16 314 

- трудоспособного населения руб. 17 782 
- пенсионера руб. 14 030 
- детей руб. 15 825 

 
6.4. Обзор рынка охранных услуг. 

 
Охранные услуги4 в России подорожают в 2025 году. Но дело не только в повышенном спросе во 

время январских праздников. На их стоимость повлияют налоговые изменения, рассказали “Ъ FM” участ-
ники рынка. С нового года организации и индивидуальные предприниматели на упрощенной системе нало-
гообложения будут платить НДС. Кроме того, даже оборудование, которое производят в России, зависит от 
китайских комплектующих. 

Поэтому, например, одна из самых популярных услуг у физлиц – пультовая охрана может заметно 
подорожать в следующем году. Ближе к выходным все хотят поставить сигнализацию, к лету или новогод-
ним праздникам, ничего не изменилось. Когда праздники заканчиваются, сигнализация и не нужна. Допус-
тим, человек перед праздниками поставил квартиру на охрану, к февралю он снял объект с сигнализации и 
платит за охрану в течение года, но он квартиру на охрану не ставит. Любая охранная сигнализация, даже 
от российского производителя, собирается в Китае. Соответственно, стоимость очень зависима как от курса 
доллара, так и юаня. 

Услуги охраны в первую очередь подорожают из-за изменения налогового законодательства. Гово-
рить о том, что маржинальность увеличится, я бы не стал. Маржинальность, наоборот, уменьшится по од-
ной простой причине – для того, чтобы быть конкурентоспособным, ты снижаешь маржинальность, но до-
бавляешь вот эти налоги, чтобы сохранить своих клиентов. Как минимум на 5-7% подорожает. Все зависит 
от предприятия. Если крупные и работают с НДС, подорожания не будет, хотя периодически на 2-3% они 
поднимают оплат». 

С 2019-й по 2023 год средняя цена частных охранных услуг в России выросла с 3 тысяч двухсот до 4 
тысяч рублей, сообщал BusinesStat. В эту оценку включена стоимость наиболее популярных и недорогих 
решений, охраны объектов и абонентской платы за пользование сигнализациями. Подорожание ожидается 
и на рынке систем антиугона машин. 
 

Российский рынок5 охранных услуг в стоимостном выражении увеличился на 7,8% в 2024 году и со-
ставил более 120 млрд.руб. Положительной динамике объема рынка способствовало появление новых объ-

                                                 
4 kommersant.ru/doc/7365946 
5 tadviser.ru/index.php/Статья:Охранные_услуги_%28рынок_России%29 
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ектов охраны и увеличение спроса на обеспечение безопасности со стороны населения в результате высо-
кого уровня преступности. Об этом сообщила исследовательская компания NeoAnalytics в конце мая 2025 
года. 

Как передает РБК, на динамику роста объемов оказывает инфляционная составляющая. На фоне со-
кращения количества частных охранных предприятий и лицензированных организаций объем оказанных 
охранных услуг растет. Услуги охраны являются востребованными в России. 

По итогам 2024 года было оказано более 100 млн. охранных услуг. Ежегодно показатель увеличива-
ется на 3-6%. В структуре рынка охранных услуг наибольшую долю составляет охрана объектов – более 
30% от общего объема. 

Сопровождение грузов занимает более 20% рынка охранных услуг. Защита жизни и здоровья состав-
ляет 22,5% от общего объема услуг. Доля обеспечения порядка на массовых мероприятиях составляет око-
ло 18,5% рынка. 

В России в 2024 году было зарегистрировано более 13 тысяч частных охранных организаций. В ох-
ранных предприятиях работают около одного миллиона охранников, которыми обеспечивается охрана бо-
лее одного миллиона объектов по всей стране. 

Рост спроса на охранные услуги связан с увеличением количества коммерческих объектов, требую-
щих профессиональной защиты. Предприятия торговли, офисные центры, производственные комплексы и 
жилые объекты активно привлекают частные охранные организации для обеспечения безопасности. 

Сегмент сопровождения грузов демонстрирует устойчивый рост на фоне развития логистической от-
расли и электронной коммерции. Транспортировка ценных грузов, денежных средств и товаров требует 
специализированных охранных услуг с применением современных технических средств. 
 

Согласно данным «Реестру лицензий на осуществление частной охранной деятельности» (Федераль-
ной службы войск национальной гвардии Российской Федерации rosguard.gov.ru/ru/page/index/licenzii-na-
osushhestvlenie-chastnoj-oxrannoj-deyatelnosti) общее количество действующих лицензий на осуществление 
частной охранной деятельности в РФ составляет 15 947 штук, в Челябинской области – 317 действующих 
лицензий из них 209 у предприятий, зарегистрированных в городе Челябинске. 
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7. МЕТОДОЛОГИЯ ПРОВЕДЕНИЯ ОЦЕНКИ. 
 

7.1. Последовательность определения рыночной стоимости предприятия (общая схема). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

да  нет да 

Анализ социально-экономической ситуации в стране, регионе и ее 
влияние на перспективы развития предприятия 

 

Анализ требований задания на оценку: уточнение целей оценки, 
объекта оценки, определяемого вида стоимости 

Дальнейшее развитие пред-
приятия экономически целесо-

образно 

Будущие доходы не отлича-

ются от текущих 

Анализ доступной информации рынка и 

размера оцениваемого ПРЕДПРИЯТИЯ 

Методы, основанные на 

анализе доходов 

Методы, основанные на анализе рынка 

акций компаний-аналогов 

Методы, основанные на 

анализе стоимости активов 

предприятия 

Затратный 
подход 

Доходный 
подход 

Анализ методов оценки и определение возможности их примене-
ния, исходя из целей оценки, объекта оценки и доступной инфор-

мации 

Изучение финансового состояния предприятия, сравнение с пред-
приятиями отрасли 

 

Изучение внутренних факторов: 
производственной структуры; структуры управления; истории 
развития предприятия; кадровой и маркетинговой политики 

 

Анализ состояния отрасли (объемов производства и спроса на 
продукцию, тенденции развития и т.д.) 

 

Сравнительный 
подход 

Итоговое заключение о стоимости оцениваемого предприятия 

 

Согласование результатов и заключение о рыночной стоимости 
предприятия 

 

Определение премии/скидки на недостаточную ликвидность 

 

Метод капитали-
зации доходов; 

Метод избыточ-
ных прибылей 

Метод дисконти-
рованных де-

нежных потоков 

 
Метод 

сделок 

 
Метод рынка 

капитала 

 
Метод стоимо-

сти чистых 
активов 

 
Метод ликви-

дационной 
стоимости 
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Последовательность проведения оценки осуществлялась в соответствии с п. 11 ФСО III и включала в 
себя следующие этапы: 

 согласование задания на оценку заказчиком оценки и оценщиком или юридическим лицом, с ко-
торым оценщик заключил трудовой договор, путем подписания такого задания в составе договора 
на оценку объекта оценки или в иной письменной форме в случае проведения оценки на основа-
ниях, отличающихся от договора на оценку, предусмотренных Федеральным законом от 29 июля 
1998 г. № 135-ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации». 

 сбор и анализ информации, необходимой для проведения оценки; 
 применение подходов к оценке, включая выбор методов оценки и осуществление необходимых 

расчетов; 
 согласование промежуточных результатов, полученных в рамках применения различных подходов 

к оценке (в случае необходимости), и определение итоговой стоимости объекта оценки; 
 составление отчета об оценке объекта оценки. 

 
7.2. Общее описание основных подходов применяемых при оценке бизнеса. 

 
7.2.1. Основные подходы, применяемые при оценке. 

 
Всего известно три основных подхода оценки бизнеса: 

 затратный подход – совокупность подходов оценки стоимости объекта оценки, основанных на оп-
ределении затрат, необходимых для восстановления либо замещения объекта оценки; 

 сравнительный подход – совокупность подходов оценки стоимости объекта оценки, основанных 
на сравнении объекта оценки с аналогичными объектами, в отношении которых имеется информация о це-
нах сделок с ними; 

 доходный подход – совокупность подходов оценки стоимости объекта оценки, основанных на оп-
ределении ожидаемых доходов от объекта оценки. 
 

7.2.2. Затратный подход. 
 

Основными методами затратного подхода являются: 
 Метод чистых активов; 
 Метод ликвидационной стоимости. 
Оценка стоимости бизнеса затратным подходом предполагает наличие следующих основных проце-

дур: 
 анализ бухгалтерского баланса на дату оценки.  
 сбор информации о рыночной стоимости активов и обязательств предприятия.  
 определение рыночной (или иной – соответствии с базой оценки) стоимости материальных акти-

вов предприятия.  
 определение рыночной (или иной – в соответствии с базой оценки) стоимости финансовых вложе-

ний предприятия.  
 определение рыночной (или иной – в соответствии с базой оценки) стоимости нематериальных ак-

тивов предприятия, включая интеллектуальную собственность.  
 определение рыночной стоимости обязательств предприятия.  
 определение стоимости бизнеса как разницы между суммарными стоимостями его активов и обя-

зательств. 
В рамках указанных процедур оценщик оценивает: 
 активы и обязательства предприятия, отражаемые на балансе предприятия; 
 обременение активов предприятия; 
 деловую репутацию предприятия и прочие нематериальные активы, не отраженные в балансе; 
 вещные, прочие права предприятия; 
 обязанности, связанные с обеспечением исполнения обязательств; 
 другие активы, права, обязательства и обязанности, не отраженные в бухгалтерском балансе. 
В случае если стоимость актива, права, обязательства или обязанности является незначительной, 

оценщик имеет право не осуществлять их оценку. 
При проведении оценки бизнеса методами затратного подхода должны быть соблюдены следующие 

условия: 
 при использовании данных бухгалтерского баланса оценщик должен предпринять соответствую-

щие процедуры, чтобы удостовериться, что на дату оценки не существует активов и обязательств, 
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не учтенных в бухгалтерском балансе. 
 при корректировке статей баланса до рыночной стоимости не должно возникать двойного счета с 

другими статьями баланса. 
 

Метод чистых активов. 
Метод чистых активов применяется в случае, если у оценщика имеется обоснованная уверенность 

относительно функционирования предприятия в будущем.  
В отношении метода чистых активов применяются все общие правила оценки бизнеса, установлен-

ные для методов затратного подхода. 
 

Метод ликвидационной стоимости. 
Метод ликвидационной стоимости применяется в случае, если у оценщика имеются обоснованные 

сомнения относительно продолжения функционирования предприятия в будущем.  
Базой для определения ликвидационной стоимости предприятия является ликвидационная стоимость 

активов и обязательств. При определении ликвидационной стоимости активов оценщик определяет стои-
мость активов с учетом ограниченного срока экспозиции при их продаже за вычетом затрат, связанных с 
ликвидацией предприятия. Обязательства принимаются к расчету по рыночной стоимости. 

При определении ликвидационной стоимости бизнеса стоимость деловой репутации и нематериаль-
ных активов, связанных с получением доходов в будущем, обесценивается и принимается равной нулю. 

В отношении прочих процедур метода ликвидационной стоимости применяются общие правила 
оценки бизнеса, установленные для затратного подхода. 
 

7.2.3. Сравнительный подход. 
 

Оценка стоимости объекта оценки с применением методов сравнительного подхода проводится пу-
тем сравнения (сопоставления) объекта оценки с аналогичными объектами, в отношении которых имеется 
информация о ценах сделок с ними, или с ценами ранее совершенных сделок с объектом оценки. 

Проводимое оценщиком сравнение должно быть обоснованным, в том числе должно обеспечивать 
достоверность выводов, основанных на результатах сравнения. 

В зависимости от наличия и доступности информации, характеристик объекта оценки, предмета и ус-
ловий предполагаемой сделки с объектом оценки в рамках сравнительного подхода оценщиком применя-
ются следующие методы: 

 метод компании-аналога; 
 метод сделок; 
 метод отраслевых коэффициентов; 
 метод предыдущих сделок с объектом оценки. 
При применении метода компании-аналога и метода сделок оценщик осуществляет следующие дей-

ствия: 
 проводит сбор и обработку информации, необходимой для определения возможных аналогов объ-

екта оценки, выбора из их числа аналогов объекта оценки и расчета ценовых мультипликаторов; 
 определяет возможные аналоги объекта оценки; 
 отбирает из числа возможных аналогов объекта оценки аналоги объекта оценки, обосновывая та-

кой выбор; 
 определяет цены аналогов объектов оценки, принимаемых для расчета ценовых мультипликато-

ров; 
 определяет состав используемых в расчетах ценовых мультипликаторов и обосновывает их выбор; 
 определяет базу сравнения по объекту оценки и аналогам объекта оценки по каждому из выбран-

ных ценовых мультипликаторов; 
 производит необходимые корректировки на отличия между объектом оценки и аналогами объекта 

оценки, как правило, на основе сравнительного анализа количественных характеристик объекта 
оценки и аналогов объекта оценки; 

 производит расчет ценовых мультипликаторов по каждому аналогу объекта оценки, используемо-
му при расчете конкретного ценового мультипликатора; 

 производит расчет стоимостей объекта оценки как произведение ценового мультипликатора по 
каждому аналогу объекта оценки, используемому при расчете конкретного ценового мультипли-
катора, на соответствующую базу сравнения объекта оценки; 

 обобщает результаты расчетов стоимостей объекта оценки при использовании различных ценовых 
мультипликаторов и аналогов объекта оценки и обосновывает их обобщение; 

 определяет соответствие полученных результатов используемым принципам оценки, характери-
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стикам объекта оценки, предмету и условиям сделки, анализирует достаточность и достоверность 
используемой информации и делает вывод о степени применимости полученного результата при 
выведении итоговой величины стоимости объекта оценки. 

Для обеспечения достоверности результатов оценки оценщик должен обеспечить репрезентативность 
выбора аналогов объекта оценки и другой используемой информации. Применение метода компании-
аналога допускается в случае использования как минимум трех аналогов объекта оценки по каждому ис-
пользуемому ценовому мультипликатору, метода сделок – как минимум двух аналогов объекта оценки по 
каждому используемому ценовому мультипликатору. 

При выборе аналога объекта оценки оценщик должен учитывать степень достаточности и достовер-
ности информации об аналоге объекта оценки. 
 

Метод компании-аналога. 
Метод компании-аналога, как правило, применяется в случае, когда размер оцениваемого участия в 

уставном (складочном) капитале является неконтрольным. 
Источником информации о ценах сопоставимых сделок с аналогами объекта оценки являются данные 

о ценах сделок с акциями и другими ценными бумагами, совершаемых на открытых фондовых рынках (на 
биржах и в системах открытой электронной внебиржевой торговли), в случае если объект такой сделки не 
предоставляет его владельцу какие-либо полномочия контроля.  

В случае если объектом оценки является контрольное участие, оценщик должен осуществить коррек-
тировку в размере премии за контрольное участие. 
 

Метод сделок. 
Метод сделок, как правило, применяется в случае, когда размер оцениваемого участия в уставном 

(складочном) капитале является контрольным. 
Источником информации о ценах сопоставимых сделок с аналогами объекта оценки являются: 
 данные о ценах сделок с акциями и другими ценными бумагами, долями (вкладами) в уставных 

(складочных) капиталах, в случае если объект такой сделки предоставляет его владельцу все или некоторые 
полномочия контроля; 

 данные о ценах сделок в форме слияний, присоединений (поглощений) или продажи предприятия 
(бизнеса) в целом; 

В случае если объектом оценки является неконтрольное участие, оценщик должен осуществить кор-
ректировку в размере скидки за неконтрольное участие. 
 

Метод отраслевых коэффициентов. 
Источником информации являются, как правило, данные специализированных отраслевых исследо-

ваний (обзоров), составленных на основе анализа не менее чем половины предприятий данной отрасли, со-
поставимых по размеру с оцениваемым. Оценщик осуществляет и отражает в отчете действия, направлен-
ные на установление соответствия результатов таких исследований, применяемым методам оценки, прин-
ципам оценки, характеристикам объекта оценки, предмету и условиям предполагаемой сделки с объектом 
оценки. 

Оценщик должен проверить и отразить в отчете соответствие результатов, полученных при примене-
нии данного метода, результатам, полученным с использованием других подходов и методов оценки. 

Как правило, результаты, полученные при применении данного метода, являются индикативными и 
не применяются при выведении итоговой величины стоимости или им придается наименьший удельный 
вес. 
 

Метод предыдущих сделок с объектом оценки. 
Источником информации являются данные о ценах ранее совершенных сделок с объектом оценки. 
В случае существенного для оценки отличия по времени совершения предполагаемой и ранее совер-

шенной сделок оценщик осуществляет корректировки с учетом фактора времени, а также изменения об-
стоятельств в экономическом и отраслевом окружении и в оцениваемом предприятии. 

В случае если размер участия в уставном (складочном) капитале оцениваемого предприятия (бизне-
са), по которому предполагаете? совершение сделки, и размер участия в уставном (складочном) капитале 
по ранее совершенной сделки, предоставляют владельцу разную степень контроля, оценщик должен осу-
ществить корректировку в размере премии за контрольное участие (степень контроля по оцениваемому 
размеру участия больше, чем по ранее совершенной сделке) или скидки за неконтрольное участие (степень 
контроля по оцениваемому размеру участия меньше, чем по ранее совершенной сделке). 
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7.2.4. Доходный подход. 
 

Оценка бизнеса с применением методов доходного подхода осуществляется на основе доходов пред-
приятия, тех экономических выгод, которые получает собственник от владения предприятием (бизнесом). 

Оценка бизнеса с применением методов доходного подхода основана на принципе, что потенциаль-
ный покупатель не заплатить за долю е предприятии (бизнесе) больше, чем она может принести доходов в 
будущем. 

Приведение будущих доходов к текущей стоимости на дату проведения оценки основано на концеп-
ции изменения стоимости денег во времени, согласно которой доход, полученный в настоящий момент 
времени, имеет для инвестора большую ценность, чем такой же доход, который будет получен в будущем. 

Применение методов доходного подхода является обязательным в случае оценки бизнеса, имеющего 
прибыль. 

Основными источниками, используемыми для оценки бизнеса методами доходного подхода, являют-
ся: 

 Бухгалтерская отчетность, аудиторские заключения, данные бухгалтерского учета, в том числе 
информация о размера выплачиваемых обществом дивидендов, информация о реализуемых инвестицион-
ных проектах, прочая информация о финансовых и производственных показателях предприятия за про-
шедшие отчетные периоды. 

 Бизнес планы, а также другие документы предприятия по планированию и прогнозированию фи-
нансовых и производственных показателей. 

 Результаты анкетирования и проведения интервью с руководством, администрацией предприятия, 
ответы предприятия на запросы оценщика. 

 Информация об экономической ситуации и тенденциях развития отрасли (отраслей), к которым 
относится оцениваемое предприятие. 

 Информация об экономической ситуации и тенденциях развития региона (регионов), в которых 
расположено оцениваемое предприятие. 

 Информация о рисках, связанных с деятельностью предприятия. 
 Информация о котировках акций и изменчивости курса акций оцениваемого предприятия, пред-

приятий отрасли, к которой принадлежит оцениваемое предприятие и фондового рынка в целом. 
 Информация о макроэкономической ситуации в экономике и тенденциях ее развития. 
Основными методами доходного подхода являются: 
 метод дисконтированных денежных потоков. 
 метод капитализации дохода. 
Оценка бизнеса методами доходного подхода предполагает проведение следующих основных проце-

дур: 
 подготовка финансовой отчетности оцениваемой компании, в частности актуализация и нормали-

зация отчетности; 
 прогнозирование на основе анализа финансового состояния предприятия показателей дохода и за-

трат предприятия; 
 расчет ставки дисконтирования или коэффициента капитализации в зависимости от выбранного 

метода и показателя дохода; 
 расчет стоимости бизнеса путем приведения будущих доходов в стоимость на дату проведения 

оценки, используя методы дисконтирования или капитализации; 
При поведении оценки бизнеса методами доходного подхода должны быть соблюдены следующие 

условия: 
 ожидаемая величина показателя дохода должна определяться исходя из прошлых результатов биз-

неса, перспектив его развития, а также отраслевых и общеэкономических факторов. 
 используемая ставка дисконтирования или капитализации должна соответствовать выбранному 

показателю дохода предприятия, в частности: 
 ставка дисконтирования или капитализации должна учитывать структуру капитала, инвестиро-

ванного в бизнес 
 для номинального показателя дохода (выраженного в текущих ценах) и для реального показа-

теля дохода (с учетом изменения цен) должны быть использованы соответствующие ставки 
дисконтирования. 

 
Метод дисконтированных денежных потоков. 
Метод дисконтированных денежных потоков применяется в том случае, когда будущие денежные 

потоки предприятия нестабильны и оценщик имеет возможность обосновано прогнозировать изменение 



– 25 – 

 
ООО «ДОМ Оценки» Отчет № 25/06-25-9013 

 

денежных потоков предприятия в будущем. 
Для оценки бизнеса в рамках метода дисконтированных денежных потоков могут быть использованы 

следующие показатели дохода: 
 чистый денежный поток. 
 чистый денежный поток до налогообложения и выплаты процентов. 
 чистый денежный поток до налогообложения, выплаты процентов и амортизации. 
 чистая прибыль предприятия. 
 величина выплачиваемых дивидендов. 
Оценщик должен определить величину прогнозного периода. Прогнозный период соответствует пе-

риоду времени, на который могут быть обоснованно спрогнозированы величины доходов и расходов пред-
приятия. Показатель дохода предприятия определяется для каждого года прогнозного периода на основе 
аналитических процедур, проведенных оценщиком. 

Оценщик, на основе исходной информации исходя о прошлых результатах бизнеса, перспектив его 
развития, отраслевой и общеэкономической информации, а также методов экономического анализа, стати-
стики и математического моделирования и других методов определяет величину показателя дохода каждо-
го прогнозного периода. 

Основными элементами денежного потока, принимаемыми оценщиками к расчету, являются: 
 чистая прибыль после налогообложения и выплаты процентов. 
 амортизационные начисления, начисляемые предприятием на основные средства и нематериаль-

ные активы предприятия. 
 минус капитальные вложения. 
 увеличение долгосрочной задолженности предприятия. 
 уменьшение собственного оборотного капитала предприятия. 
Исходя из данных об альтернативных инвестициях, оценщик определяет величину ставки дисконти-

рования, которая отражает величину рисков, присущих вложениям в оцениваемое предприятие (бизнес). 
Ставка дисконтирования равна сумме безрисковой ставки, которая отражает недиверсифицируемый риск 
присущий бизнесу и премию за риск. Основными способами определения ставки дисконтирования являют-
ся: 

 модель оценки капитальных активов. 
 способ кумулятивного построения. 
 способ арбитражного ценообразования. 
Если поступление денежного потока распределено равномерно в течение года, денежный поток дол-

жен дисконтироваться на середину каждого года прогнозного периода.  
Стоимость реверсии (стоимость компании в постпрогнозный период) может быть определена одним 

из следующих способов: 
 путем расчета стоимости чистых активов предприятия на конец прогнозного периода; 
 путем капитализации денежного потока за первый год постпрогнозного периода. 

 
Метод капитализации дохода. 
Метод капитализации дохода применяется в случае, если денежные потоки предприятия стабильны и 

оценщик не имеет возможность обоснованно выделить факторы, влияющие на величину выбранного пока-
зателя дохода предприятия в будущем и выразить в стоимостном выражении влияние выделенных факто-
ров на величину выбранного показателя дохода. 

Для оценки бизнеса в рамках метода капитализации дохода в качестве базы могут быть использованы 
следующие показатели дохода: 

 чистый денежный поток; 
 чистый денежный поток до налогообложения и выплаты процентов; 
 чистый денежный поток до налогообложения, выплаты процентов и амортизации; 
 чистая прибыль предприятия по данным бухгалтерского учета; 
 величина выплачиваемых дивидендов. 
Показатель выплачиваемых дивидендов может использоваться только для оценки неконтрольных па-

кетов акций. 
Основными способами определение величины ежепериодичного дохода являются: 
 величина показателя дохода последнего отчетного периода; 
 средневзвешенная величина показателя дохода за несколько последний отчетных периодов; 
 величина первого года, следующего за отчетным периодом, полученная методом экстраполяции. 
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7.2.5. Определение итогового значения рыночной стоимости. 
 

Каждый из этих подходов приводит к получению различных ценовых характеристик объектов. За-
ключительным элементом процесса оценки является сравнение результатов, полученных на основе указан-
ных подходов, и сведение полученных стоимостных оценок к единой стоимости объекта. Процесс сведения 
учитывает слабые и сильные стороны каждого подхода, определяет, насколько существенно они отражают 
объективное состояние рынка. Сравнительный анализ позволяет взвесить достоинства и недостатки каждо-
го из используемых подходов и установить окончательную оценку объекта собственности на основании 
данных того подхода или подходов, которые расценены как наиболее надежные. Процесс сведения оценок 
приводит к установлению окончательной стоимости объекта, чем достигается цель оценки. 
 

7.2.6. Иные сведения, необходимые для полного и достаточного представления результата оценки. 
 

В соответствии с положениями п. 11 ФСО VI в настоящем разделе приводятся иные сведения, необ-
ходимые, по мнению Оценщика, для полного и достаточного представления результата оценки (однознач-
ного понимания сущности и содержания выполненного Оценщиком исследования и итоговой величины 
стоимости). 

1. Расчеты выполнены в программе MS Excel версии 2016 с настройкой «по умолчанию» (программа 
хранит и выполняет вычисления с точностью 15 значащих цифр). Режим «задать указанную точность» не 
применялся (также обозначается как «точность как на экране» в других версиях MS Excel). В приведенных 
в настоящем Отчете таблицах отображаются числовые значения в объеме, комфортном для зрительного 
восприятия. 

2. Используемые в расчетах справочные показатели, полученные из независимых источников (в част-
ности, данные Банка России и других), могут отображаться на экране при обращении к сайтам (источни-
кам, ссылки на которые приведены в тексте настоящего Отчета), а также при использовании сведений из 
того же источника, но опубликованных в другом издании (например, в Статистическом бюллетене Банка 
России) с меньшим числом значащих цифр (разрядов), чем данные, полученные из того же источника, но 
содержащиеся в загружаемых файлах формата MS Excel (*.xlsx или *.xls). В расчетах используются значе-
ния, приведенные в загруженных файлах, без округления. 

3. Планы, схемы, чертежи и иные иллюстративные материалы, если таковые приведены в Отчете, 
призваны помочь пользователю Отчета получить наглядное представление об объекте оценки и не должны 
использоваться в каких-либо других целях (например, для расчета площади объекта недвижимости по его 
схеме). 

4. В соответствии с требованиями п. 8 ФСО VI в приложении к Отчету приведены в том числе копии 
исходных документов, представленных Заказчиком (их графические изображения). На указанных копиях 
могут быть не видны (не полностью видны) следы заверения соответствующих материалов Заказчика, в т.ч. 
в связи с их предоставлением в электронном виде с подписью ЭЦП. При этом Оценщик гарантирует, что 
все материалы, предоставленные Заказчиком, были оформлены в соответствии с требованиями п. 13 ФСО 
III, их оригиналы хранятся в архиве Оценщика. 
 

7.3. Выбор подхода к оценке рыночной стоимости Объекта. 
 

В соответствии с пунктом 1 ФСО V от 14.04.2022 г. «При проведении оценки используются сравни-
тельный, доходный и затратный подходы. При применении каждого из подходов к оценке используются 
различные методы оценки. Оценщик может применять методы оценки, не указанные в федеральных стан-
дартах оценки, с целью получения наиболее достоверных результатов оценки». 

Согласно пункту ФСО V от 14.04.2022 г. «В процессе оценки оценщик рассматривает возможность 
применения всех подходов к оценке, в том числе для подтверждения выводов, полученных при применении 
других подходов. При выборе подходов и методов оценки оценщику необходимо учитывать специфику 
объекта оценки, цели оценки, вид стоимости, достаточность и достоверность исходной информации, допу-
щения и ограничения оценки. Ни один из подходов и методов оценки не является универсальным, приме-
нимым во всех случаях оценки. В то же время оценщик может использовать один подход и метод оценки, 
если применение данного подхода и метода оценки приводит к наиболее достоверному результату оценки с 
учетом доступной информации, допущений и ограничений проводимой оценки. 

Как уже было отмечено, теория оценки рассматривает возможность применения трех подходов при 
определении рыночной стоимости: с точки зрения затрат, сравнения аналогов продаж (аренды) и с точки 
зрения приносимого объектом дохода. 

Возможность и целесообразность применения каждого из подходов, а также выбор методики расче-
тов в рамках каждого подхода определяется в каждом случае отдельно, исходя из многих факторов, в том 
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числе специфики объекта оценки и вида определяемой стоимости. 
 

7.4. Обоснование выбора подходов к оценке Объекта. 
 

Оценщиком проведен анализ возможности применения указанных подходов: 
 

Затратный подход. 
В затратном подходе к оценке бизнеса стоимость предприятия оценивается с точки зрения понесен-

ных издержек на создание его активов исходя из представления об их гипотетической продаже. Затратный 
подход в наибольшей мере может быть обоснован принципом замещения: стоимость совокупности активов 
не может превышать затрат на замещение (восстановление) всех её составных частей. 

Применение затратного подхода основано на структуре баланса предприятия и предполагает расчет 
рыночной стоимости собственного капитала предприятия путем вычитания из рыночной стоимости его ак-
тивов текущей стоимости обязательств. В этой связи затратный подход может быть применен в оценке 
стоимости любых предприятий (бизнесов), имеющих в составе бухгалтерской отчетности на последнюю 
отчетную дату. 

На дату проведения оценки ООО ЧОО «СТЭЛС» характеризуется следующим: 
 предприятие является действующим; 
 информация, свидетельствующая о прекращении деятельности Предприятия в перспективе, в рас-

поряжении Оценщика отсутствует; 
 предприятие характеризуется специализированным профилем оцениваемых активов (кадровый 

потенциал и клиентская база); 
 основной вид деятельности предприятие является оказание охранных услуг, основные средства 

отсутствуют, дебиторская и кредиторская задолженность являются текущими. 
В соответствии с вышеуказанными характеристиками деятельности ООО ЧОО «СТЭЛС» для опреде-

ления рыночной стоимости объекта оценки применение методов затратного подхода является нецелесооб-
разным, поскольку основными ценообразующими активами являются нематериальные. 
 

Доходный подход. 
Логика доходного подхода к оценке предприятия лучше всего отражает позицию инвестора. Стои-

мость объекта оценки определяется на основе ожидаемых будущих доходов, которые оцениваемый объект 
может принести. 

Оценка бизнеса с применением методов доходного подхода основана на том, что потенциальный по-
купатель не заплатит за долю в предприятии (бизнесе) больше, чем она может принести доходов в буду-
щем. 

Приведение будущих доходов к текущей стоимости на дату проведения оценки основано на концеп-
ции изменения стоимости денег во времени, согласно которой доход, полученный в настоящий момент 
времени, имеет для инвестора большую ценность, чем такой же доход, который будет получен в будущем. 

Рыночная оценка бизнеса во многом зависит от того, каковы его перспективы. При определении ры-
ночной стоимости бизнеса учитывается только та часть его капитала, которая может приносить доходы в 
той или иной форме в будущем. При этом очень важно, когда именно собственник будет получать данные 
доходы и с каким риском это сопряжено. 

Применение метода дисконтирования денежного потока наиболее обоснованно для оценки предпри-
ятий, имеющих определенную историю хозяйственной деятельности (желательно прибыльной) и находя-
щихся на стадии стабильного экономического развития. Метод ДДП в меньшей степени применим к оценке 
предприятий, терпящих систематические убытки. 

Метод капитализации доходов также относится к доходному подходу к оценке бизнеса (действующе-
го предприятия). Он основан на базовой посылке, в соответствии с которой стоимость доли собственности 
в предприятии текущей стоимости будущих доходов, которые принесет эта собственность. 

В настоящее время существует ретроспективная информация о хозяйственной деятельности компа-
нии. Заметим, что п. 11 ФСО V говорит, что «доходный подход представляет собой совокупность методов 
оценки, основанных на определении текущей стоимости ожидаемых будущих денежных потоков от ис-
пользования объекта оценки. Доходный подход основан на принципе ожидания выгод». 

Учитывая выше обозначенные факторы, следует признать, что доходный подход, может быть, при-
меним к оценке объектов оценки, при этом учитывая результаты финансового анализа предприятия, вы-
полненного оценщиком, целесообразен метод прямой капитализации дохода. 
 

Сравнительный подход. 
Методы сравнительного подхода исходят из предпосылки, что между рыночной стоимость компании 
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и основными финансовыми показателями развития. Подчеркнем, что в п. 4 ФСО V «Сравнительный подход 
представляет собой совокупность методов оценки, основанных на сравнении объекта оценки с идентичны-
ми или аналогичными объектами (аналогами). Сравнительный подход основан на принципах ценового рав-
новесия и замещении». В такой ситуации для корректной оценки необходима информация о финансово-
экономическом развитии оцениваемой компании и компаний аналогов. Обратим внимание, что сделки с 
акциями компании имеют разовый характер. 

Агрегированными условиями корректного применения сравнительного подхода являются следую-
щие. 

 имеется адекватное число предприятий-аналогов, по которым известна цена сделки/предложения, 
совершенной с их акциями. При этом рынок акций аналогичных предприятий характеризуется ли-
квидностью, открытостью, информативностью, объективностью, что позволит признать условия 
совершения сделки/предложения рыночными. 

 по предприятиям-аналогам известна достаточная, достоверная и доступная информация по харак-
теристикам элементов сравнения наиболее значимых в формировании ценности предприятия. 

 имеется достаточно информации (достоверной и доступной) для осуществления корректного и 
обоснованного расчёта корректировок на отличия между предприятиями-аналогами и оценивае-
мым предприятием. 

 для получения ценового измерителя (цена акции, пакетов акций, стоимость инвестированного ка-
питала) Оценщику необходимо проанализировать состояние фондового рынка (рынка акционер-
ного капитала) и сделать вывод о возможности реализации сравнительного подхода – существует 
ли достоверная и необходимая (с точки зрения достаточности) информация о рыночных ценах на 
акции аналогичных предприятий. В частности: 

 участники рынка (наличие биржевых котировок на акции предприятий, осуществляющих свою 
деятельность в той же отрасли, что и оцениваемое предприятие);  

 ликвидность рынка (соотношение числа заявок на покупку с количеством заявок на продажу; раз-
ница между ценой продажи и ценой покупки; динамика изменения цен); 

 биржевой оборот (анализ общего объёма биржевых сделок, заключаемых в ходе биржевых торгов 
в натуральном и стоимостном выражении); 

 доходность и спекулятивность рынка (выявление спекулятивных сделок); 
 «совершенность / эффективность» рынка. 
Для обоснованной и достоверной реализации сравнительного подхода необходим доступ к внутрен-

ней финансовой и производственной информации предприятий-аналогов за продолжительный период вре-
мени (как минимум от трёх лет). Последнюю можно получить только, имея доступ на предприятия-
аналоги, что не представляется возможным. 

Вышеизложенное свидетельствует, что в рамках настоящей оценки корректная реализация сравни-
тельного подхода для оценки Общества невозможна. 
 

8. ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ООО ЧОО «СТЭЛС». 
 

Исходные данные 
 

Основой для проведения финансового анализа ООО ЧОО «СТЭЛС» стали следующие данные: 
1) Бухгалтерский баланс (см. таблицу № 1 – актив баланса, таблице № 2 – пассив баланса); 
2) Отчет о прибылях и убытках (см. таблицу № 3). 
Количество рассматриваемых при проведении анализа периодов – 5. 
Количество периодов с прогнозными данными – 1. 
Данные по первому рассматриваемому периоду приведены на 31.12.2021 года. 
Данные по последнему рассматриваемому периоду приведены на 31.05.2025 года. 
В качестве базового интервала для анализа выбран период с данными на 31.12.2021 года. 
В качестве отчетного периода для анализа выбран период с данными, представленными на 31.05.2025 

года. 
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Актив баланса 

 
Таблица 1 

Баланс (Форма 1)

Статья баланса Код строки 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

АКТИВ

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
Нематериальные активы 1110 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Результаты исследований и разработок 1120 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Нематериальные поисковые активы 1130 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Материальные поисковые активы 1140 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Основные средства 1150 9,0 32,0 391,0 211,0 136,0
Доходные вложения в материальные ценности 1160 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Финансовые вложения 1170 6,0 53,0 5,0 0,0 0,0
Отложенные налоговые активы 1180 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Прочие внеоборотные активы 1190 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Итого по разделу I 1100 15,0 85,0 396,0 211,0 136,0

II ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Запасы 1210 803,0 154,0 331,0 204,0 0,0
Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 1220 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Дебиторская задолженность 1230 23 013,0 19 082,0 27 121,0 17 184,0 23 875,0
Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов) 1240 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Денежные средства и денежные эквиваленты 1250 5 349,0 5 937,0 1 930,0 428,0 2 978,0
Прочие оборотные активы 1260 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Итого по разделу II 1200 29 165,0 25 173,0 29 382,0 17 816,0 26 853,0

БАЛАНС 1600 29 180,0 25 258,0 29 778,0 18 027,0 26 989,0  
 

Пассив баланса 

 
Таблица 2 

ПАССИВ 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.
III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей) 1310 250,0 250,0 250,0 250,0 250,0
Собственные акции, выкупленные у акционеров 1320 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Переоценка внеоборотных активов 1340 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Добавочный капитал 1350 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Резервный капитал 1360 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) 1370 14 931,0 21 429,0 21 986,0 4 580,0 8 676,0

Итого по разделу III 1300 15 181,0 21 679,0 22 236,0 4 830,0 8 926,0

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Заемные средства 1410 0,0 0,0 1 727,0 300,0 4 217,0
Отложенные налоговые обязательства 1420 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Оценочные обязательства 1430 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Прочие долгосрочные пассивы 1450 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Итого по разделу IV 1400 0,0 0,0 1 727,0 300,0 4 217,0

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Заемные средства 1510 3 951,0 0,0 0,0 0,0 219,0
Кредиторская задолженность 1520 10 048,0 3 579,0 5 815,0 12 897,0 13 627,0
Доходы будущих периодов 1530 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Оценочные обязательства 1540 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Прочие обязательства 1550 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Итого по разделу V 1500 13 999,0 3 579,0 5 815,0 12 897,0 13 846,0

БАЛАНС 1700 29 180,0 25 258,0 29 778,0 18 027,0 26 989,0  
 

Отчет о прибылях и убытках 

 
Таблица 3 

Отчет о прибылях и убытках (Форма №2)
Наименование показателя Код строки 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

 Доходы и расходы по обычным видам деятельности

Выручка
2110 130 457,0 119 331,0 115 115,0 98 845,0 49 370,0

Себестоимость продаж 2120 (98 111,0) (103 992,0) (86 178,0) (81 372,0) (29 747,0)
Валовая прибыль (убыток) 2100 32 346,0 15 339,0 28 937,0 17 473,0 19 623,0

Коммерческие расходы 2210 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Управленческие расходы 2220 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Прибыль (убыток) от продаж 2200 32 346,0 15 339,0 28 937,0 17 473,0 19 623,0

Прочие доходы и расходы

Доходы от участия в других организациях 2310 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Проценты к получению 2320 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Проценты к уплате 2330 0,0 0,0 0,0 0,0 (219,0)
Прочие доходы 2340 1 333,0 4 713,0 16,0 11,0 0,0
Прочие расходы 2350 (652,0) (588,0) (1 173,0) (1 352,0) (603,0)
Прибыль (убыток) до налогообложения 2300 33 027,0 19 464,0 27 780,0 16 132,0 18 802,0

Текущий налог на прибыль 2410 (3 301,0) (3 770,0) (4 336,0) (2 752,0) (769,0)
в т.ч. постоянные налоговые обязательства (активы) 2421 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Изменение отложенных налоговых обзательств 2430 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Изменение отложенных налоговых активов 2450 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Прочее 2460 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 2400 29 726,0 15 694,0 23 444,0 13 380,0 18 033,0

Справочно

Результат от переоценки внеоборотных активов,

не включаемый в чистую прибыль (убыток) периода

2510
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Результат от прочих операций, 

не включаемый в чистую прибыль (убыток) периода
2520

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Совокупный финансовый результат периода 2500 29 726,0 15 694,0 23 444,0 13 380,0 18 033,0

Базовая прибыль (убыток) на акцию 2900 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Разводненная прибыль (убыток) на акцию 2910 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  
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В отчете рассмотрены основные подходы и направления, используемые в финансовом анализе. Вы-
воды аргументированы и подкреплены практическими расчетами. 
 

Структура баланса 
 

Бухгалтерский баланс представляет собой перечень имущества предприятия и источников его приоб-
ретения на конкретную дату. 

Имущество предприятия, отраженное в активе баланса (см. таблицу № 1) делится на внеоборотные 
(долгосрочного пользования) активы (I раздел актива баланса) и оборотные (краткосрочного пользования) 
активы (II раздел актива баланса). 

К внеоборотным активам относятся основные средства, оборудование предприятия, нематериальные 
активы, а также долгосрочные финансовые вложения сроком использования обычно более одного года. 

К оборотным активам относятся ресурсы предприятия, использующиеся в процессе производствен-
ного цикла, то есть производственные запасы, товары, хранящиеся на складе, текущая дебиторская задол-
женность и т.д. 

Источники формирования имущества находящегося в активе отражены в пассиве баланса, который в 
свою очередь состоит из трех разделов: 

 капитал и резервы; 
 долгосрочные обязательства; 
 краткосрочные обязательства. 
Ликвидность и эффективность использования текущих активов определяются величиной чистого 

оборотного капитала, который является разницей между текущими оборотными активами и краткосрочной 
задолженностью предприятия. 

Так как величина чистого оборотного капитала напрямую зависит от структуры баланса, рассмотрим 
четыре основные модели построения структуры капитала, и определим к какой из них относится структура 
ООО ЧОО «СТЭЛС»: 

В зависимости от структуры баланса, выделяют четыре модели. 
 идеальная модель; 
 агрессивная модель; 
 консервативная модель; 
 компромиссная модель. 
Представленные модели рассматриваются с учетом того, что в финансовом менеджменте понятие 

оборотных средств делится на постоянный оборотный капитал, который является минимумом, необходи-
мым для осуществления производственной деятельности предприятия, и переменный оборотный капитал, 
который отображает величину дополнительных оборотных активов. Переменный оборотный капитал необ-
ходим в качестве страховых запасов, либо в пиковые периоды деятельности предприятия. 

1. Идеальная модель – основывается на предположении, что текущие активы в статическом представ-
лении совпадают по своей величине с краткосрочными обязательствами. 

Такая ситуация в реальной жизни практически не встречается, так как при неблагоприятных услови-
ях, например, при необходимости срочного погашения кредиторской задолженности, предприятие будет 
вынуждено реализовывать внеоборотные активы (основные средства и т.д.), что еще больше ухудшит его 
положение. 

2. Агрессивная модель – эта модель основывается на предположении, что краткосрочная кредитор-
ская задолженность служит лишь для покрытия переменной части текущих активов, необходимой как стра-
ховой запас. Постоянная часть текущих активов в этом случае покрывается за счет долгосрочной кредитор-
ской задолженности и части собственного капитала. 

Эту ситуацию так же, как и идеальную модель, следует рассматривать как достаточно рискованную, 
так как на практике ограничиться минимумом текущих активов невозможно. 

3. Консервативная модель – модель предполагает отсутствие краткосрочных обязательств и финанси-
рование текущих активов за счет долгосрочных обязательств и части собственного капитала. 

Однако в долгосрочной перспективе эта модель нецелесообразна. 
4. Компромиссная модель – является наиболее реальной моделью. В случае этой модели чистый обо-

ротный капитал равен по величине сумме постоянных текущих активов и половине их переменной части. 
Прежде всего, следует отметить, что величина чистого оборотного капитала ООО ЧОО «СТЭЛС» на 

конец анализируемого периода (31.05.2025 г.) составила 13007,0 тыс.руб. что говорит о том, что предпри-
ятие имеет чистый оборотный капитал для поддержания своей деятельности и на отчетную дату положение 
предприятия можно назвать достаточно стабильным. Однако все же необходимо более подробно изучить 
структуру имущества ООО ЧОО «СТЭЛС». 

Основываясь на рассмотренных выше моделях, структуру имущества организации на конец отчетно-
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го периода можно отнести к компромиссной модели. Краткосрочная кредиторская задолженность направ-
лена на покрытие половины переменной части текущих активов. 

В графическом виде структура имущества ООО ЧОО «СТЭЛС» на протяжении всех рассматривае-
мых периодов представлена на рисунке № 1. 
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Актив баланса 
 

Структура актива баланса и изменения в анализируемом периоде представлены в таблице № 4 и № 5. 
 

Структура актива баланса 
 

Таблица 4 
Баланс, форма 1 (Относит. изменения структуры)

СТАТЬЯ БАЛАНСА Код строки 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

АКТИВ

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Нематериальные активы 1110 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Результаты исследований и разработок 1120 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Нематериальные поисковые активы 1130 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Материальные поисковые активы 1140 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Основные средства 1150 0,0% 0,1% 1,3% 1,2% 0,5%

Доходные вложения в материальные ценности 1160 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Финансовые вложения 1170 0,0% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%

Отложенные налоговые активы 1180 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Итого по разделу I 1100 0,1% 0,3% 1,3% 1,2% 0,5%

II ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Запасы 1210 2,8% 0,6% 1,1% 1,1% 0,0%

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 1220 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Дебиторская задолженность 1230 78,9% 75,5% 91,1% 95,3% 88,5%

Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов) 1240 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Денежные средства и денежные эквиваленты 1250 18,3% 23,5% 6,5% 2,4% 11,0%

Прочие оборотные активы 1260 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Итого по разделу II 1200 99,9% 99,7% 98,7% 98,8% 99,5%

БАЛАНС 1600 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  
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Изменения в активе баланса 

 
Таблица 5 

Баланс, (Форма №1) - Изменения Дата начала Дата окончания Изменения
АКТИВ 1 5 В абс.выражении Темп прироста Удельного веса

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Нематериальные активы 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Результаты исследований и разработок 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Нематериальные поисковые активы 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Материальные поисковые активы 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Основные средства 9,0 136,0 127,0 1 411,1% 0,5%

Доходные вложения в материальные ценности 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Финансовые вложения 6,0 0,0 -6,0 -100,0% -0,0%

Отложенные налоговые активы 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Прочие внеоборотные активы 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Итого по разделу I 15,0 136,0 121,0 806,7% 0,5%

II ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Запасы 803,0 0,0 -803,0 -100,0% -2,8%

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Дебиторская задолженность 23 013,0 23 875,0 862,0 3,7% 9,6%

Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов) 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Денежные средства и денежные эквиваленты 5 349,0 2 978,0 -2 371,0 -44,3% -7,3%

Прочие оборотные активы 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Итого по разделу II 29 165,0 26 853,0 -2 312,0 -7,9% -0,5%

БАЛАНС 29 180,0 26 989,0 -2 191,0 -7,5% 0,0%  
 

Анализируя актив баланса видно, что общая величина активов предприятия в отчетном периоде, по 
сравнению с базовым, незначительно уменьшилась. По сравнению с концом 31.12.2021 г. активы и валюта 
баланса снизились на 7,5%, что в абсолютном выражении составило 2191,0 тыс.руб. Таким образом, в от-
четном периоде актив баланса и валюта баланса находятся на уровне 26989,0 тыс.руб. 

В большей степени это произошло за счет снижения статьи 'Денежные средства и денежные 
эквиваленты'. За прошедший период снижение значения этой статьи составило 2371,0 тыс.руб. (в процент-
ном соотношении – -44,3%) и на конец анализируемого периода значение статьи 'Денежные средства и де-
нежные эквиваленты' установилось на уровне 2978,0 тыс.руб. 

В общей структуре активов внеоборотные активы, величина которых на 31.12.2021 г. составляла 15,0 
тыс.руб., возросли на 121,0 тыс.руб. (темп прироста составил 806,7%) и на 31.05.2025 г. их величина соста-
вила 136,0 тыс.руб. (0,5% от общей структуры имущества). 

Величина оборотных активов, составлявшая на 31.12.2021 г. 29165,0 тыс.руб. напротив снизилась на -
2312,0 тыс.руб. (темп уменьшения оборотных активов составил 7,9%) и на 31.05.2025 г. их величина соста-
вила 26853,0 тыс.руб. (99,5% от общей структуры имущества). 

Доля основных средств в общей структуре активов на 31.05.2025 г. составила 0,5%, что говорит о 
том, что предприятие имеет 'легкую' структуру активов и свидетельствует о мобильности имущества ООО 
ЧОО «СТЭЛС». 

Как видно из таблицы № 5, на конец отчетного периода наибольший удельный вес в структуре сово-
купных активов приходится на оборотные активы (99,5%), что говорит о достаточно мобильной структуре 
активов, способствующей ускорению оборачиваемости средств предприятия. Однако наблюдается отрица-
тельная тенденция: по сравнению с базовым анализируемым периодом, в отчетном периоде удельный вес 
оборотных активов в общей структуре баланса снизился на 0,5%, что в динамике может привести к сниже-
нию оборачиваемости. 

В структуре внеоборотных активов наибольшее изменение было вызвано увеличением на 127,0, по 
сравнению с базовым периодом, статьи 'Основные средства'. В структуре оборотных активов наибольшее 
изменение было вызвано уменьшением на 2371,0 тыс.руб., по сравнению с базовым периодом, статьи 
'Денежные средства и денежные эквиваленты'. 

Размер дебиторской задолженности за анализируемый период увеличился на 862,0 тыс.руб. , что яв-
ляется негативным изменением и может быть вызвано проблемой с оплатой продукции, либо активным 
предоставлением потребительского кредита покупателям, т.е. отвлечением части текущих активов и иммо-
билизации части оборотных средств из производственного процесса. 

Рассматривая дебиторскую задолженность 'ООО ЧОО «СТЭЛС»' следует отметить, что предприятие 
на 31.05.2025 г. имеет активное сальдо (дебиторская задолженность больше кредиторской), предоставляя, 
таким образом, своим клиентам бесплатный кредит в размере 10248,0 тыс.руб. 

Динамику изменения актива баланса за рассматриваемый период нельзя назвать положительной, в 
первую очередь за счет уменьшения валюты баланса за рассматриваемый период. 
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Пассив баланса 
 

Структура пассива баланса и изменения в анализируемом периоде представлены в таблице № 6 и № 
7. 
 

Структура пассива баланса 

 
Таблица 6 

ПАССИВ 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей) 1310 0,9% 1,0% 0,8% 1,4% 0,9%

Собственные акции, выкупленные у акционеров 1320 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Переоценка внеоборотных активов 1340 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Добавочный капитал 1350 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Резервный капитал 1360 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) 1370 51,2% 84,8% 73,8% 25,4% 32,1%

Итого по разделу III 1300 52,0% 85,8% 74,7% 26,8% 33,1%

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Заемные средства 1410 0,0% 0,0% 5,8% 1,7% 15,6%

Отложенные налоговые обязательства 1420 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Оценочные обязательства 1430 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Прочие долгосрочные пассивы 1450 0,0% 0,0% 5,8% 1,7% 15,6%

Итого по разделу IV 1400 0,0% 0,0% 5,8% 1,7% 15,6%

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Заемные средства 1510 13,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,8%

Кредиторская задолженность 1520 34,4% 14,2% 19,5% 71,5% 50,5%

Доходы будущих периодов 1530 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Оценочные обязательства 1540 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Прочие обязательства 1550 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Итого по разделу V 1500 48,0% 14,2% 19,5% 71,5% 51,3%

БАЛАНС 1700 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  
 

Изменения пассива баланса 

 
Таблица 7 

ПАССИВ Изменения

В абс.выражении Темп прироста Удельного веса
III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей) 250,0 250,0 0,0 0,0% 0,1%

Собственные акции, выкупленные у акционеров 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Добавочный капитал 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Резервный капитал 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) 14 931,0 8 676,0 -6 255,0 -41,9% -19,0%

Итого по разделу III 15 181,0 8 926,0 -6 255,0 -41,2% -19,0%

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Заемные средства 0,0 4 217,0 4 217,0 0,0% 15,6%

Отложенные налоговые обязательства 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Оценочные обязательства 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Прочие долгосрочные пассивы 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Итого по разделу IV 0,0 4 217,0 4 217,0 0,0% 15,6%

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Заемные средства 3 951,0 219,0 -3 732,0 -94,5% -12,7%

Кредиторская задолженность 10 048,0 13 627,0 3 579,0 35,6% 16,1%

Доходы будущих периодов 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Оценочные обязательства 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Прочие обязательства 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Итого по разделу V 13 999,0 13 846,0 -153,0 -1,1% 3,3%

БАЛАНС 29 180,0 26 989,0 -2 191,0 -7,5% 0,0%  
 

В части пассивов, снижение валюты баланса произошло за счет уменьшения статьи 
'Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)'. За прошедший период снижение значения этой статьи 
составило -6255,0 тыс.руб., что в процентном соотношении соответствует -41,9% и уже на конец анализи-
руемого периода значение статьи 'Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)' установилось на уров-
не 8676,0 тыс.руб. 

Рассматривая изменение собственного капитала ООО ЧОО «СТЭЛС» отметим, что его значение за 
анализируемый период значительно снизилось. на 31.05.2025 г. величина собственного капитала предпри-
ятия составила 8926,0 тыс.руб. (33,1% от общей величины пассивов). 

Доля заемных средств в совокупных источниках формирования активов за анализируемый период 
незначительно увеличилась. на 31.05.2025 г. совокупная величина заемных средств предприятия составила 
18063,0 тыс.руб. (66,9% от общей величины пассивов). Увеличение заемных средств предприятия ведет к 
увеличению степени его финансовых рисков и может отрицательно повлиять на его финансовую устойчи-
вость. 

Анализируя изменение резервов предприятия и нераспределенной прибыли можно отметить, что за 
анализируемый период их общая величина снизилась на -6255,0 тыс.руб. и составила 8676,0 тыс.руб. Изме-
нение резервов составило 0,0 тыс.руб., а нераспределенной прибыли -6255,0 тыс.руб. В целом это можно 
рассматривать как отрицательную тенденцию, так как снижение резервов, фондов и нераспределенной 
прибыли может говорить о неэффективной работе предприятия. 
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В общей структуре пассивов величина собственного капитала, которая на 31.12.2021 г. составляла 
15181,0 тыс.руб., снизилась на -6255,0 тыс.руб. (темп прироста составил -41,2%), и на 31.05.2025 г. его ве-
личина составила 8926,0 тыс.руб. (33,1% от общей структуры имущества). В наибольшей степени это изме-
нение произошло за счет снижения статьи 'Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) – на -6255 
тыс.руб. 

В общей структуре задолженности краткосрочные пассивы на 31.05.2025 г. превышают долгосроч-
ные на 9629,0 тыс.руб. что при существующем размере собственного капитала и резервов может негативно 
сказаться на финансовой устойчивости предприятия. Следует сопоставить вышеописанные факторы и про-
вести более углубленный анализ. 

Долгосрочная кредиторская задолженность, величина которой на 31.12.2021 г. составляла 0,0 
тыс.руб., возросла на 4217,0 тыс.руб. (темп прироста составил 0,0%), и на 31.05.2025 г. ее величина соста-
вила 4217,0 тыс.руб. (15,6% от общей структуры имущества). 

Наибольшее влияние на увеличение долгосрочных пассивов оказал рост статьи 'Заемные средства'. За 
прошедший период рост этой статьи составил 4217,0 тыс.руб. (в процентном соотношении – 0,0%) и уже на 
конец анализируемого периода значение статьи 'Заемные средства' достигло 4217,0 тыс.руб. 

Величина краткосрочных обязательств, которая на 31.12.2021 г. составляла 13999,0 тыс.руб. напротив 
снизилась на 153,0 тыс.руб. (темп снижения краткосрочных обязательств составил 1,1%), и на 31.05.2025 г. 
ее величина установилась на уровне 13846,0 тыс.руб. (51,3% от общей структуры имущества). 

Наибольшее влияние на снижение краткосрочной кредиторской задолженности оказало уменьшение 
статьи 'Заемные средства'. За прошедший период снижение значения этой статьи составило -3732,0 тыс.руб. 
(в процентном соотношении снижение составило -94,5%) и уже на конец анализируемого периода значение 
статьи 'Заемные средства' установилось на уровне 219,0 тыс.руб. 

Наибольший удельный вес в структуре краткосрочной кредиторской задолженности на 31.05.2025 г. 
составляет статья 'Кредиторская задолженность'. На конец анализируемого периода величина задолженно-
сти по данной статье составляет 13627 тыс.руб. (доля в общей величине краткосрочной дебиторской задол-
женности 98,4%). 

Таким образом, изменение за анализируемый период структуры пассивов следует признать в подав-
ляющей части положительным. 
 

Агрегированный баланс 
 

Агрегированный баланс строится путем объединения однородных статей бухгалтерского баланса для 
удобства последующего анализа. 

Структура агрегированного баланса представлена в таблице № 8. 
 

Агрегированный баланс 
 

Таблица 8 
Агрегированный баланс - Изменения Изменения

АКТИВ 31.12.2021 г. 31.05.2025 г. в абс.выражении темп прироста
Внеоборотные активы 15,0 136,0 121,0 806,7%

Оборотные активы 29 165,0 26 853,0 -2 312,0 -7,9%

   Запасы и затраты 803,0 0,0 -803,0 -100,0%

   Краткосрочная дебиторская задолженность 23 013,0 23 875,0 862,0 3,7%

   Денежные средства и краткосрочные финансовые вложения 5 349,0 2 978,0 -2 371,0 -44,3%

   Прочие оборотные активы. 0,0 0,0 0,0 0,0%

Баланс 29 180,0 26 989,0 -2 191,0 -7,5%

ПАССИВ

Собственный капитал 15 181,0 8 926,0 -6 255,0 -41,2%

Долгосрочные пассивы 0,0 4 217,0 4 217,0 0,0%

   Займы и кредиты 0,0 4 217,0 4 217,0 0,0%

   Прочие долгосрочные пассивы 0,0 0,0 0,0 0,0%

Краткосрочные пассивы 13 999,0 13 846,0 -153,0 -1,1%

   Займы и кредиты 3 951,0 219,0 -3 732,0 -94,5%

   Кредиторская задолженность 10 048,0 13 627,0 3 579,0 35,6%

   Прочие краткосрочные пассивы 0,0 0,0 0,0 0,0%

Баланс 29 180,0 26 989,0 -2 191,0 -7,5%  
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Анализ финансовых результатов деятельности ООО ЧОО «СТЭЛС» 
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Финансовые результаты

Выручка от реализации Себестоимость Прибыль (убыток) от продаж Сальдо прочих доходов и расходов Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

тыс.руб.

 
 

Выручка от реализации компании по сравнению с базовым периодом незначительно  уменьшилась (с 
130457,0 тыс.руб. на 31.12.2021 г. до 49370,0 тыс.руб. на 31.05.2025 г.). За анализируемый период измене-
ние объема продаж составило -81087,0 тыс.руб. Тем прироста составил -62,2%. 

Валовая прибыль на 31.12.2021 г. составляла 32346,0 тыс.руб. За анализируемый период она снизи-
лась на -12723,0 тыс.руб., что следует рассматривать как отрицательный момент и на 31.05.2025 г. состави-
ла 19623,0 тыс.руб. 

Прибыль от продаж на 31.12.2021 г. составляла 32346,0 тыс.руб. За анализируемый период она , так-
же как и валовая прибыль, снизилась на -12723,0 тыс.руб., что следует рассматривать как отрицательный 
момент. На 31.05.2025 г. составила 19623,0 тыс.руб. 

Показателем повышения эффективности деятельности предприятия можно назвать более высокий 
темп снижения себестоимости по отношению к снижению выручки, который составил -69,7% по сравне-
нию со снижением выручки (-62,2%). 

Отрицательным моментом являются убытки по прочим доходам и расходам – на 31.05.2025 г. сальдо 
по ним установилось на уровне -1296,8 тыс.руб. К тому же наблюдается отрицательная тенденция – за пе-
риод с 31.12.2021 г. по 31.05.2025 г. сальдо по прочим доходам и расходам снизилось на -1296,8 тыс.руб. 

Чистая прибыль за анализируемый период сократилась на -10718,8 тыс.руб., и наконец 31.05.2025 г. 
она установилась на уровне 19007,2 тыс.руб. (темп падения чистой прибыли составил 36,1%). 
 

Показатели рентабельности 
 

Рентабельность – показатель эффективности единовременных и текущих затрат. В общем виде рен-
табельность определяется отношением прибыли к единовременным или текущим затратам, благодаря кото-
рым получена эта прибыль. 

Динамика показателей рентабельности ООО ЧОО «СТЭЛС» за 31.12.2021 г. – 31.05.2025 г. представ-
лены в таблице № 9. 
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Таблица 9 
Показатели рентабельности - Изменения Изменения

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Общая рентабельность, % 25,3% 38,1% 12,8% 50,4%

Рентабельность продаж, % 24,8% 39,7% 15,0% 60,3%

Рентабельность собственного капитала, % 195,8% 629,2% 433,4% 221,4%

Рентабельность акционерного капитала, % 11 890,4% 17 311,7% 5 421,3% 45,6%

Рентабельность оборотных активов, % 101,9% 161,2% 59,2% 58,1%

Общая рентабельность производственных фондов, % 4 067,4% 33 180,0% 29 112,6% 715,8%

Рентабельность всех активов, % 101,9% 160,4% 58,5% 57,4%

Рентабельность финансовых вложений, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Рентабельность основной деятельности 24,8% 39,7% 15,0% 60,3%

Рентабельность производства, % 33,0% 66,0% 33,0% 100,1%  
 

Значения показателей рентабельности ООО ЧОО «СТЭЛС» за весь рассматриваемый период пред-
ставлены в таблице № 9а. 
 

Таблица 9а 
Показатели рентабельности

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Общая рентабельность, % 25,32% 16,31% 24,13% 16,32% 38,08%

Рентабельность продаж, % 24,79% 12,85% 25,14% 17,68% 39,75%

Рентабельность собственного капитала, % 195,81% 85,15% 106,77% 98,87% 629,24%

Рентабельность акционерного капитала, % 11890,40% 6277,60% 9377,60% 5352,00% 17311,68%

Рентабельность оборотных активов, % 101,92% 62,34% 79,79% 75,10% 161,17%

Общая рентабельность производственных фондов, % 4067,36% 10464,52% 3847,65% 3887,23% 33180,00%

Рентабельность всех активов, % 101,87% 62,13% 78,73% 74,22% 160,36%

Рентабельность финансовых вложений, % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Рентабельность основной деятельности 24,79% 12,85% 25,14% 17,68% 39,75%

Рентабельность производства, % 32,97% 14,75% 33,58% 21,47% 65,97%  
 

Рассматривая показатели рентабельности, прежде всего следует отметить, что и на начало, и на конец 
анализируемого периода частное от деления прибыли до налогообложения и выручки от реализации (пока-
затель общей рентабельности) находится у ООО ЧОО «СТЭЛС» выше среднеотраслевого значения, уста-
новившегося на уровне 10,0%. На начало периода показатель общей рентабельности на предприятии со-
ставлял 25,3%, а на конец периода 38,1% (изменение в абсолютном выражении за период – (12,8%)). Это 
следует рассматривать как положительный момент. 

Как видно из таблицы № 9, за анализируемый период значения большинства показателей рентабель-
ности увеличились, что следует скорее рассматривать как положительную тенденцию. 
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Анализ финансовой устойчивости 
 

Анализ изменения показателей финансовой устойчивости ООО ЧОО «СТЭЛС» в абсолютном выра-
жении за весь рассматриваемый период представлен в таблице № 10. 
 

Таблица 10 
Анализ фин. устойчивости по абс.показателям  - Изменения Изменения

показатели

31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
1. Источники собственных средств 15181,0 8926,0 -6 255,0 -41,2%

2. Внеоборотные активы 15,0 136,0 121,0 806,7%

3. Источники собственных оборотных средств для формирования запасов и затрат 15166,0 8790,0
-6 376,0 -42,0%

4. Долгосрочные кредиты и займы 0,0 4217,0 4 217,0 0,0%

5. Источники собственных средств, скорректированные на величину долгосрочных 

заемных средств

15166,0 13007,0
-2 159,0 -14,2%

6. Краткосрочные кредитные и заемные средства 3951,0 219,0 -3 732,0 -94,5%

7. Общая величина источников средств с учетом долгосрочных и краткосрочных 

заемных средств

19117,0 13226,0
-5 891,0 -30,8%

8. Величина запасов и затрат, обращающихся в активе баланса 803,0 0,0 -803,0 -100,0%

9. Излишек источников собственных оборотных средств 14363,0 8790,0 -5 573,0 -38,8%

10. Излишек источников собственных средств и долгосрочных заемных источников 14363,0 13007,0
-1 356,0 -9,4%

11. Излишек общей величины всех источников для формирования запасов и затрат 18314,0 13226,0
-5 088,0 -27,8%

12.1. З-х комплексный показатель (S) финансовой ситуации 1 1 0,0

12.2. 1 1 0,0

12.3. 1 1 0,0

финансовая устойчивость предприятия 

Абсолютная 

финансовая 

устойчивость

Абсолютная 

финансовая 

устойчивость  
 

Анализ показателей финансовой устойчивости за весь рассматриваемый период представлен в табли-
це № 10а. 
 

Таблица 10а 
Анализ финансовой устойчивости по абсолютным показателям

показатели

31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

1. Источники собственных средств 15181,0 21679,0 22236,0 4830,0 8926,0

2. Внеоборотные активы 15,0 85,0 396,0 211,0 136,0

3. Источники собственных оборотных средств для формирования запасов и затрат 15166,0 21594,0 21840,0 4619,0 8790,0

4. Долгосрочные кредиты и займы 0,0 0,0 1727,0 300,0 4217,0

5. Источники собственных средств, скорректированные на величину долгосрочных заемных 

средств

15166,0 21594,0 23567,0 4919,0 13007,0

6. Краткосрочные кредитные и заемные средства 3951,0 0,0 0,0 0,0 219,0

7. Общая величина источников средств с учетом долгосрочных и краткосрочных заемных 

средств

19117,0 21594,0 23567,0 4919,0 13226,0

8. Величина запасов и затрат, обращающихся в активе баланса 803,0 154,0 331,0 204,0 0,0

9. Излишек источников собственных оборотных средств 14363,0 21440,0 21509,0 4415,0 8790,0

10. Излишек источников собственных средств и долгосрочных заемных источников 14363,0 21440,0 23236,0 4715,0 13007,0

11. Излишек общей величины всех источников для формирования запасов и затрат 18314,0 21440,0 23236,0 4715,0 13226,0

12.1. З-х комплексный показатель (S) финансовой ситуации 1 1 1 1 1

12.2. 1 1 1 1 1

12.3. 1 1 1 1 1

финансовая устойчивость предприятия 

Абсолютная 

финансовая 

устойчивость

Абсолютная 

финансовая 

устойчивость

Абсолютная 

финансовая 

устойчивость

Абсолютная 

финансовая 

устойчивость

Абсолютная 

финансовая 

устойчивость  
 

Анализ изменения показателей финансовой устойчивости ООО ЧОО «СТЭЛС» в относительном вы-
ражении за весь рассматриваемый период представлен в таблице № 11. 
 

Таблица 11 
Анализ фин.уст-ти по относительным показателям  - Изменения Изменения

Наименование финансового коэффициента

31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Коэффициент автономии 0,52 0,33 -0,19 -36,4%

Коэффициент отношения заемных и собственных средств (финансовый рычаг) 0,92 2,02 1,10 119,5%

Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных средств 1944,33 197,45 -1 746,88 -89,8%

Коэффициент отношения собственных и заемных средств 1,08 0,49 -0,59 -54,4%

Коэффициент маневренности 1,00 0,67 -0,33 -33,1%

Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными средствами 18,89 0,00 -18,89 -100,0%

Коэффициент имущества производственного назначения 0,03 0,01 -0,02 -82,0%

Коэффициент долгосрочно привлеченных заемных средств 0,00 0,32 0,32 0,0%

Коэффициент краткосрочной задолженности 28,2% 1,2% -27,0% -95,7%

Коэффициент кредиторской задолженности 71,8% 75,4% 3,7% 5,1%  
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Анализ показателей финансовой устойчивости за весь рассматриваемый период представлен в табли-
це № 11а. 
 

Таблица 11а 
Анализ финансовой устойчивости по относительным показателям

Наименование финансового коэффициента

31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Коэффициент автономии 0,52 0,86 0,75 0,27 0,33

Коэффициент отношения заемных и собственных средств (финансовый рычаг) 0,92 0,17 0,34 2,73 2,02

Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных средств. 1944,33 296,15 74,20 84,44 197,45

Коэффициент отношения собственных и заемных средств 1,08 6,06 2,95 0,37 0,49

Коэффициент маневренности 1,00 1,00 0,91 0,90 0,67

Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными средствами 18,89 140,22 71,20 24,11 0,00

Коэффициент имущества производственного назначения 0,03 0,01 0,02 0,02 0,01

Коэффициент долгосрочно привлеченных заемных средств 0,00 0,00 0,07 0,06 0,32

Коэффициент краткосрочной задолженности 28,22% 0,00% 0,00% 0,00% 1,21%

Коэффициент кредиторской задолженности 71,78% 100,00% 77,10% 97,73% 75,44%  
 

Проводя анализ типа финансовой устойчивости предприятия по абсолютным показателям, основыва-
ясь на трехкомплексном показателе финансовой устойчивости, в динамике заметна стагнация финансовой 
устойчивости предприятия. 

Как видно из таблицы № 10, и на 31.12.2021 г., и на 31.05.2025 г. финансовую устойчивость ООО 
ЧОО «СТЭЛС» по 3-х комплексному показателю можно охарактеризовать как 'Абсолютная финансовая 
устойчивость', так как у предприятия достаточно собственных средств для формирования запасов и затрат. 

Анализ финансовой устойчивости по относительным показателям, представленный в таблице № 10а, 
говорит о том, что, по представленным в таблице показателям, по сравнению с базовым периодом 
(31.12.2021 г.) ситуация на ООО ЧОО «СТЭЛС» в целом ухудшилась. 

Показатель 'Коэффициент автономии', за анализируемый период снизился на -0,19 и на 31.05.2025 г. 
составил 0,33. Это ниже нормативного значения (0,5) при котором заемный капитал может быть компенси-
рован собственностью предприятия. 

Показатель 'Коэффициент отношения заемных и собственных средств (финансовый рычаг)', за анали-
зируемый период увеличился на 1,10 и на 31.05.2025 г. составил 2,02. Чем больше этот коэффициент пре-
вышает 1, тем больше зависимость предприятия от заемных средств. Допустимый уровень часто определя-
ется условиями работы каждого предприятия, в первую очередь, скоростью оборота оборотных средств. 
Поэтому дополнительно необходимо определить скорость оборота материальных оборотных средств и де-
биторской задолженности за анализируемый период. Если дебиторская задолженность оборачивается бы-
стрее оборотных средств, что означает довольно высокую интенсивность поступления на предприятие де-
нежных средств, т.е. в итоге – увеличение собственных средств. Поэтому при высокой оборачиваемости 
материальных оборотных средств и еще более высокой оборачиваемости дебиторской задолженности ко-
эффициент соотношения собственных и заемных средств может намного превышать 1. 

Показатель 'Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных средств', за анализируемый 
период снизился на -1746,88 и на 31.05.2025 г. составил 197,45. Коэффициент определяется как отношение 
мобильных средств (итог по второму разделу) и долгосрочной дебиторской задолженности к иммобилизо-
ванным средствам (внеоборотные активам, скорректированным на дебиторскую задолженность долгосроч-
ного характера). Нормативное значение специфично для каждой отдельной отрасли, но при прочих равных 
условиях увеличение коэффициента является положительной тенденцией. 

Показатель 'Коэффициент маневренности', за анализируемый период снизился на -0,33 и на 
31.05.2025 г. составил 0,67. Это выше нормативного значения (0,5). Коэффициент маневренности характе-
ризует, какая доля источников собственных средств находится в мобильной форме. Нормативное значение 
показателя зависит от характера деятельности предприятия: в фондоемких производствах его нормальный 
уровень должен быть ниже, чем в материалоемких. На конец анализируемого периода ООО ЧОО «СТЭЛС» 
обладает легкой структурой активов. Доля основных средств в валюте баланса менее 40,0%. Таким обра-
зом, предприятие нельзя причислить к фондоемким производствам. 

Показатель 'Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными средствами', за анализи-
руемый период снизился на -18,89 и на 31.05.2025 г. составил 0,00. Это ниже нормативного значения (0,6-
0,8). Предприятие испытывает недостаток собственных средств для формирования запасов и затрат, что 
показал и анализ показателей финансовой устойчивости в абсолютном выражении. Коэффициент равен от-
ношению разности между суммой источников собственных оборотных средств, долгосрочных кредитов и 
займов и внеоборотных активов к величине запасов и затрат. 
 
 
 
 
 



– 39 – 

 
ООО «ДОМ Оценки» Отчет № 25/06-25-9013 

 

Анализ ликвидности 
 

Под ликвидностью подразумевается способность активов к быстрой и легкой мобилизации. Основ-
ные моменты банковской ликвидности находили свое отражение в экономической литературе, начиная со 
второй половины ХХ в., в связи с убыточной деятельностью государственных банков, а также с процессов 
образования коммерческих банков. Например, о важности соблюдения соответствия между сроками актив-
ных и пассивных операций с позиций ликвидности экономисты писали еще в конце ХIХ в. 

Ликвидность – легкость реализации, продажи, превращения материальных или иных ценностей в де-
нежные средства для покрытия текущих финансовых обязательств.  

Ликвидность – способность активов превращаться в деньги быстро и легко, сохраняя фиксированной 
свою номинальную стоимость. 

Анализ ликвидности предприятия – анализ возможности для предприятия покрыть все его финансо-
вые обязательства. 

Коэффициент ликвидности – показатель способности компании вовремя выполнять свои краткосроч-
ные финансовые обязательства. 

Анализ ликвидности баланса по относительным показателям за анализируемый период представлен в 
таблице № 12. 
 

Таблица 12 
Анализ ликвидн.баланса по относит. Показателям  - Изменения Изменения

Наименование коэффициента

31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Коэффициент абсолютной ликвидности 0,38 0,22 -0,17 -43,7%

Коэффициент промежуточной (быстрой) ликвидности 2,03 1,94 -0,09 -4,3%

Коэффициент текущей ликвидности 2,08 1,94 -0,14 -6,9%

Коэффициент покрытия оборотных средств собственными источниками 

формирования
0,52 0,48 -0,04 -6,9%

Коэффициент восстановления (утраты) платежеспособности 0,93 - -

 
 

Анализ ликвидности баланса по относительным показателям за весь рассматриваемый период пред-
ставлен в таблице № 12а. 
 

Таблица 12а 
Анализ ликвидности баланса по относительным показателям

Наименование коэффициента Значение коэффициента

31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,38 1,66 0,33 0,03 0,22

Коэффициент промежуточной (быстрой) ликвидности 2,03 6,99 5,00 1,37 1,94

Коэффициент текущей ликвидности 2,08 7,03 5,05 1,38 1,94

Коэффициент покрытия оборотных средств собственными источниками формирования 0,52 0,86 0,80 0,28 0,48

Коэффициент восстановления (утраты) платежеспособности 4,14 2,28 -0,23 1,30

 
 

Коэффициент абсолютной ликвидности и на начало и на конец анализируемого периода (31.12.2021 
г. – 31.05.2025 г.) находится выше нормативного значения (0,2), что говорит о том, что предприятие в пол-
ной мере обеспечено средствами для своевременного погашения наиболее срочных обязательств за счет 
наиболее ликвидных активов. На начало анализируемого периода – на 31.12.2021 г. значение показателя 
абсолютной ликвидности составило 0,38. На конец анализируемого периода значение показателя снизи-
лось, и составило 0,22. 

Коэффициент промежуточной (быстрой) ликвидности показывает, какая часть краткосрочной задол-
женности может быть погашена за счет наиболее ликвидных и быстро реализуемых активов. Нормативное 
значение показателя – 0,6-0,8, означающее, что текущие обязательства должны покрываться на 60-80% за 
счет быстрореализуемых активов. На начало анализируемого периода – на 31.12.2021 г. значение показате-
ля быстрой (промежуточной) ликвидности составило 2,03. на 31.05.2025 г. значение показателя снизилось, 
что можно рассматривать как положительную тенденцию, так как величина показателя в начале анализи-
руемого периода превышала нормативную, и составило 1,94. 

На начало анализируемого периода – на 31.12.2021 г. значение показателя текущей ликвидности со-
ставило 2,08. на 31.05.2025 г. значение показателя снизилось, что можно рассматривать как отрицательную 
тенденцию и составило 1,94. На конец анализируемого периода показатель находится ниже нормативного 
значения (2,0), что говорит о том, что значение коэффициента достаточно низкое и предприятие не в пол-
ной мере обеспечено собственными средствами для ведения хозяйственной деятельности и своевременного 
погашения срочных обязательств. 

Так как на конец анализируемого периода Коэффициент текущей ликвидности находится ниже сво-
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его нормативного значения (2,0), рассчитывается показатель восстановления платежеспособности предпри-
ятия. Показатель восстановления платежеспособности говорит о том, сможет ли предприятие, в случае по-
тери платежеспособности в ближайшие шесть месяцев ее восстановить при существующей динамике изме-
нения показателя текущей ликвидности. На конец периода значение показателя установилось на уровне 
0,93, что говорит о том, что предприятие не сможет восстановить свою платежеспособность, так как пока-
затель меньше единицы. 
 

Анализ деловой активности 
 

В общем случае оборачиваемость средств, вложенных в имущество, оценивается следующими ос-
новными показателями: скорость оборота (количество оборотов, которое совершают за анализируемый пе-
риод капитал предприятия или его составляющие) и период оборота – средний срок, за который совершает-
ся один оборот средств. 

Чем быстрее оборачиваются средства, тем больше продукции производит и продает организация при 
той же сумме капитала. Таким образом, основным эффектом ускорения оборачиваемости является увели-
чение продаж без дополнительного привлечения финансовых ресурсов. Кроме того, так как после заверше-
ния оборота капитал возвращается с приращением в виде прибыли, ускорение оборачиваемости приводит к 
увеличению прибыли. С другой стороны, чем ниже скорость оборота активов, прежде всего, текущих (обо-
ротных), тем больше потребность в финансировании. Внешнее финансирование является дорогостоящим и 
имеет определенные ограничительные условия. Собственные источники увеличения капитала ограничены, 
в первую очередь, возможностью получения необходимой прибыли. Таким образом, управляя оборачивае-
мостью активов, организация получает возможность в меньшей степени зависеть от внешних источников 
средств и повысить свою ликвидность. 

Анализ показателей деловой активности (в днях) за анализируемый период представлен в таблице № 
13. 
 

Таблица 13 
Показатели деловой активности (в днях) - Изменения Изменения

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Отдача активов, дней 80,52 68,39 -12,14 -15,07%

Отдача основных средств (фондоотдача), дней 0,02 0,53 0,50 2 022,51%

Оборачиваемость оборотных активов, дней 80,48 67,86 -12,62 -15,68%

Коэффициент оборачиваемости запасов и затрат, дней 2,95 0,00 -2,95 -100,00%

Коэффициент оборачиваемости текущих активов, дней 80,48 67,86 -12,62 -15,68%

Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, дней 63,51 62,37 -1,13 -1,78%

Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, дней 27,73 40,29 12,57 45,32%

Отдача собственного капитала, дней 41,89 40,29 -1,60 -3,82%

Расчет чистого цикла
Оборачиваемость материальных запасов, дней 2,22 0,00 -2,22 -100,00%

Оборачиваемость дебиторской задолженности, дней 63,51 72,54 9,03 14,23%

Оборачиваемость прочих оборотных активов, дней 0,00 0,00 0,00 0,00%

Затратный цикл, дней 65,72 72,54 6,82 10,37%

Оборачиваемость кредиторской задолженности, дней 27,73 41,40 13,67 49,32%

Оборачиваемость прочих краткосрочных обязательств, дней 0,00 0,00 0,00 0,00%

Производственный цикл, дней 27,73 41,40 13,67 49,32%

Чистый цикл, дней 37,99 31,14 -6,86 -18,05%  
 

Анализ показателей деловой активности (в днях) за весь рассматриваемый период представлен в таб-
лице № 13а. 
 

Таблица 13а 
Показатели деловой активности (в днях)

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Отдача активов, дней 80,52 82,11 86,06 87,05 68,39

Отдача основных средств (фондоотдача), дней 0,02 0,06 0,66 1,10 0,53

Оборачиваемость оборотных активов, дней 80,48 81,96 85,31 85,95 67,86

Коэффициент оборачиваемости запасов и затрат, дней 2,95 0,53 1,38 0,90 0,00

Коэффициент оборачиваемости текущих активов, дней 80,48 81,96 85,31 85,95 67,86

Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, дней 63,51 63,50 72,25 80,68 62,37

Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, дней 27,73 20,56 14,69 34,08 40,29

Отдача собственного капитала, дней 41,89 55,60 68,67 49,29 20,90

Расчет чистого цикла
Оборачиваемость материальных запасов, дней 2,22 0,46 1,04 0,74 0,00

Оборачиваемость дебиторской задолженности, дней 63,51 57,57 84,82 62,59 72,54

Оборачиваемость прочих оборотных активов, дней 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Затратный цикл, дней 65,72 58,03 85,85 63,33 72,54

Оборачиваемость кредиторской задолженности, дней 27,73 10,80 18,19 46,97 41,40

Оборачиваемость прочих краткосрочных обязательств, дней 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Производственный цикл, дней 27,73 10,80 18,19 46,97 41,40

Чистый цикл, дней 37,99 47,23 67,67 16,36 31,14  
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Анализ показателей деловой активности (в оборотах) за анализируемый период представлен в табли-
це № 14. 
 

Таблица 14 
Показатели деловой активности (в оборотах за период) - Изменения Изменения

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Отдача активов, об 4,5 2,2 -2,3 -50,9%

Отдача основных средств (фондоотдача), об 14495,2 284,6 -14 210,7 -98,0%

Оборачиваемость оборотных активов, об 4,5 2,2 -2,3 -50,6%

Коэффициент оборачиваемости запасов и затрат, об 122,2 0,0 -122,2 -100,0%

Коэффициент оборачиваемости текущих активов, об 4,5 2,2 -2,3 -50,6%

Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, об 5,7 2,4 -3,3 -57,6%

Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, об 13,0 3,7 -9,3 -71,3%

Отдача собственного капитала, об 8,6 7,2 -1,4 -16,5%  
 

Анализ показателей деловой активности (в оборотах) за весь рассматриваемый период представлен 
на в таблице № 14а. 
 

Таблица 14а 
Показатели деловой активности (в оборотах за период)

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Отдача активов, об. 4,47 4,38 4,18 4,14 2,19

Отдача основных средств (фондоотдача), об. 14495,22 5821,02 544,28 328,39 284,55

Оборачиваемость оборотных активов, об. 4,47 4,39 4,22 4,19 2,21

Коэффициент оборачиваемости запасов и затрат, об. 122,18 675,27 260,36 398,88 0,00

Коэффициент оборачиваемости текущих активов, об. 4,47 4,39 4,22 4,19 2,21

Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, об. 5,67 5,67 4,98 4,46 2,40

Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, об. 12,98 17,51 24,51 10,56 3,72

Отдача собственного капитала, об. 8,59 6,47 5,24 7,30 7,18  
 

Показатели деловой активности характеризуют, во-первых, эффективность использования средств, а 
во-вторых, имеют высокое значение для определения финансового состояния, поскольку отображают ско-
рость превращения производственных средств и дебиторской задолженности в денежные средства, а также 
срок погашения кредиторской задолженности.  

Показатели деловой активности, представленные в таблице № 13, показывают, за какое количество 
дней оборачивается тот либо иной актив или источник формирования имущества организации. В общем 
случае для расчета используется формула отношения выручки или себестоимости к активу. 

Как видно из таблицы № 13, большинство показателей оборачиваемости за анализируемый период 
снизилось. Снижение периода оборачиваемости говорит о положительной тенденции. 
Показатели деловой активности (в днях) за весь рассматриваемый период представлены на рисунке № 3. 
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Расчет чистого цикла 
 

Продолжительность чистого цикла рассчитывается как разница между кредитным и затратным цик-
лами и показывает насколько хорошо организовано на предприятии финансирование производственной 
деятельности. 

Продолжительность затратного цикла рассчитывается как суммарная продолжительность оборота те-
кущих активов, за исключением продолжительности оборота денежных средств и показывает время, необ-
ходимое для осуществления производственного процесса. 

Таким образом чем выше значение оборачиваемости затратного цикла (в днях), тем больше средств 
необходимо предприятию для организации производства. 

В свою очередь продолжительность оборота текущих пассивов является кредитным циклом предпри-
ятия. Чем продолжительнее кредитный цикл, тем эффективнее предприятие использует возможность фи-
нансирования текущей деятельности за счет непосредственных участников производственного процесса. 

Как видно из таблицы № 13а, за анализируемый период, продолжительность затратного цикла увели-
чилась на 6,82 дн. (10,37%), что при прочих равных условиях может указывать не негативную тенденцию, 
отвлекающую средства в производственную деятельность. Однако рассматривая увеличение производст-
венного цикла, это может быть вызвано и увеличением объемов деятельности. 

Продолжительность производственного цикла за анализируемый период увеличилась на 13,67 дн. 
(49,32%), что может указывать на положительную тенденцию и говорить об увеличении эффективности 
использования предприятием возможности финансирования текущей деятельности за счет непосредствен-
ных участников производственного процесса, если организация не создает сверхнормативных задолженно-
стей перед поставщиками, бюджетом, персоналом. 

На начало анализируемого периода чистый цикл оборачиваемости занимал 37,99 дн. За анализируе-
мый период продолжительность чистого цикла сократилась на 6,86 дн. и составила 31,14 дн. что говорит о 
положительной тенденции, об увеличении кредитов поставщиков и покупателей, позволяющих покрыть 
потребность в финансировании производственного процесса. 
 

Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов 
 

Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов проводится в соответствии с приказом 
Минфина России от 28 августа 2014 г. № 84н «Об утверждении Порядка определения стоимости чистых 
активов» (с изменениями и дополнениями). 

1. Под стоимостью чистых активов понимается величина, определяемая путем вычитания из суммы 
активов, принимаемых к расчету, суммы его пассивов, принимаемых к расчету. 

2. Оценка имущества, средств в расчетах и других активов и пассивов производится с учетом требо-
ваний положений по бухгалтерскому учету и других нормативных правовых актов по бухгалтерскому уче-
ту. Для оценки стоимости чистых активов составляется расчет по данным бухгалтерской отчетности. 

3. В состав активов, принимаемых к расчету, включаются: 
 внеоборотные активы, отражаемые в первом разделе бухгалтерского баланса (нематериальные ак-

тивы, основные средства, незавершенное строительство, доходные вложения в материальные ценности, 
долгосрочные финансовые вложения, прочие внеоборотные активы); 

 оборотные активы, отражаемые во втором разделе бухгалтерского баланса (запасы, налог на до-
бавленную стоимость по приобретенным ценностям, дебиторская задолженность, краткосрочные финансо-
вые вложения, денежные средства, прочие оборотные активы), за исключением стоимости в сумме факти-
ческих затрат на выкуп собственных акций, выкупленных у акционеров для их последующей перепродажи 
или аннулирования, и задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал. 

4. В состав пассивов, принимаемых к расчету, включаются: 
 долгосрочные обязательства по займам и кредитам и прочие долгосрочные обязательства; 
 краткосрочные обязательства по займам и кредитам; 
 кредиторская задолженность (за исключением задолженности участникам (учредителям) по вы-

плате доходов); 
 резервы предстоящих расходов; 
 прочие краткосрочные обязательства. 
Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов за анализируемый период представлен в 

таблице № 15. 
 
 
 
 



– 43 – 

 
ООО «ДОМ Оценки» Отчет № 25/06-25-9013 

 

Таблица 15 
Платежеспособность на базе расчета чистых активов  - Изменения Изменения

31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Активы, принимающие участие в расчете

1. Нематериальные активы 0,0 0,0 0,0 0,0%

2. Основные средства 9,0 136,0 127,0 1 411,1%

3. Результаты исследований и разработок 0,0 0,0 0,0 0,0%

4. Доходные вложения в материальные ценности 0,0 0,0 0,0 0,0%

5. Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения 6,0 0,0 -6,0 -100,0%

6. Прочие внеоборотные активы 0,0 0,0 0,0 0,0%

7. Запасы. 803,0 0,0 -803,0 -100,0%

8. НДС по приобретенным ценностям 0,0 0,0 0,0 0,0%

9. Дебиторская задолженность 23013,0 23875,0 862,0 3,7%

10. Денежные средства 5349,0 2978,0 -2 371,0 -44,3%

11. Прочие оборотные активы 0,0 0,0 0,0 0,0%

12. Итого активов (1-11) 29180,0 26989,0 -2 191,0 -7,5%

Пассивы, принимающие участие в расчете

13. Долгосрочные   обязательства по займам и кредитам  0,0 4217,0 4 217,0 0,0%

14. Прочие долгосрочные обязательства 0,0 0,0 0,0 0,0%

15. Краткосрочные обязательства по займам и кредитам 3951,0 219,0 -3 732,0 -94,5%

16. Кредиторская задолженность 10048,0 13627,0 3 579,0 35,6%

17. Резервы предстоящих расходов и платежей 0,0 0,0 0,0 0,0%

18. Прочие краткосрочные пассивы 0,0 0,0 0,0 0,0%

19. Итого пассивов (13-18) 13999,0 18063,0 4 064,0 29,0%

20. Стоимость чистых активов (12-19) 15181,0 8926,0 -6 255,0 -41,2%  
 

Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов за весь рассматриваемый период пред-
ставлен в таблице № 15а. 
 

Таблица 15а 
Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов

31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Активы, принимающие участие в расчете

1. Нематериальные активы 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Основные средства 9,0 32,0 391,0 211,0 136,0

3. Результаты исследований и разработок 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Доходные вложения в материальные ценности 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5. Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения 6,0 53,0 5,0 0,0 0,0

6. Прочие внеоборотные активы 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

7. Запасы. 803,0 154,0 331,0 204,0 0,0

8. НДС по приобретенным ценностям 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

9. Дебиторская задолженность 23013,0 19082,0 27121,0 17184,0 23875,0

10. Денежные средства 5349,0 5937,0 1930,0 428,0 2978,0

11. Прочие оборотные активы 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

12. Итого активов (1-11) 29180,0 25258,0 29778,0 18027,0 26989,0

Пассивы, принимающие участие в расчете

13. Долгосрочные   обязательства по займам и кредитам  0,0 0,0 1727,0 300,0 4217,0

14. Прочие долгосрочные обязательства 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

15. Краткосрочные обязательства по займам и кредитам 3951,0 0,0 0,0 0,0 219,0

16. Кредиторская задолженность 10048,0 3579,0 5815,0 12897,0 13627,0

17. Резервы предстоящих расходов и платежей 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

18. Прочие краткосрочные пассивы 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

19. Итого пассивов (13-18) 13999,0 3579,0 7542,0 13197,0 18063,0

20. Стоимость чистых активов (12-19) 15181,0 21679,0 22236,0 4830,0 8926,0  
 

За анализируемый период величина чистых активов, составлявшая на 31.12.2021 г. 15181,0 тыс.руб., 
снизилась на -6255,0 тыс.руб. (темп уменьшения чистых активов составил -41,2%), и на 31.05.2025 г. их 
величина составила 8926,0 тыс.руб. 
 

Анализ вероятности банкротства 
 

Z-счет Альтмана 
 

Этот метод предложен в 1968 г. известным западным экономистом Альтманом (Edward I. Altman). 
Индекс кредитоспособности построен с помощью аппарата мультипликативного дискриминантного анали-
за (Multiple-discriminant analysis – MDA) и позволяет в первом приближении разделить хозяйствующие 
субъекты на потенциальных банкротов и небанкротов. 
Коэффициент Альтмана представляет собой пятифакторную модель, построенную по данным успешно 
действующих и обанкротившихся промышленных предприятий США. Итоговый коэффициент вероятности 
банкротства Z рассчитывается с помощью пяти показателей, каждый из которых был наделён определён-
ным весом, установленным статистическими методами: 
 

Z-счёт = 1,2 х К1 + 1,4 х К2 + 3,3 х К3 + 0,6 х К4 + К5, 
 

где: 
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К1 – доля чистого оборотного капитала во всех активах организации; 
К2 – отношение накопленной прибыли к активам; 
К3 – рентабельность активов; 
К4 – доля уставного капитала в общей сумме активов (валюте баланса); 
К5 – оборачиваемость активов. 

 
Результаты многочисленных расчетов по модели Альтмана показали, что обобщающий показатель Z 

может принимать значения в пределах [-14, +22], при этом предприятия, для которых Z>2,99 попадают в 
число финансово устойчивых, предприятия, для которых Z<1,81 являются предприятиями с высоким рис-
ком банкротства, а интервал [1,81-2,99] составляет зону неопределенности. 

Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Альтмана) за анализируемый период отображен в 
таблице № 16. 
 

Таблица 16 
5 - и факторная модель Альтмана (Z-счет) - Изменения Изменения

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Значение коэффициента 9,47 11,18 1,71 18,03%

Вероятность банкротства
вероятность 

банкротства ничтожна

вероятность 

банкротства ничтожна  
 

Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Альтмана) за весь рассматриваемый период пред-
ставлен в таблице № 16а. 
 

Таблица 16а 
5 - и факторная модель Альтмана (Z-счет)

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Значение коэффициента 9,47 8,95 9,06 9,37 11,18

Вероятность банкротства

вероятность 

банкротства 

ничтожна

вероятность 

банкротства 

ничтожна

вероятность 

банкротства 

ничтожна

вероятность 

банкротства 

ничтожна

вероятность 

банкротства 

ничтожна  
 

На конец анализируемого периода (31.05.2025 г.) значение показателя Альтмана составило 11,18 что 
говорит о том, что на предприятии вероятность банкротства ничтожна. 
 

Z-счет Таффлера 
 

В 1977 г. британский ученый Таффлер (Taffler) предложил использовать четырехфакторную прогноз-
ную модель, при разработке которой использовал следующий подход: На первой стадии расчетов вычис-
ляются 80 отношений по данным обанкротившихся и платежеспособных компаний. Затем, используя ста-
тистический метод, известный как анализ многомерного дискриминанта, можно построить модель плате-
жеспособности, определяя частные соотношения, которые наилучшим образом выделяют две группы ком-
паний и их коэффициенты. Такой выборочный подсчет соотношений является типичным для определения 
некоторых ключевых измерений деятельности корпорации, таких, как прибыльность, соответствие оборот-
ного капитала, финансовый риск и ликвидность. Объединяя эти показатели и сводя их соответствующим 
образом воедино, модель платежеспособности производит точную картину финансового состояния корпо-
рации. Типичная модель принимает форму: 
 

Z=0,53*К1+0,13*К2+0,18*К3+0,16*К4, 
 

где: 
К1 – Соотношение чистой прибыли и краткосрочных обязательств; 
К2 – Соотношение оборотных активов с суммой обязательств; 
К3 – Соотношение краткосрочных обязательств с активами (валютой баланса); 
К4 – Соотношение выручки от реализации с активами (валютой баланса). 

 
Если величина Z-счета больше 0,3, это говорит о том, что у фирмы неплохие долгосрочные перспек-

тивы, если меньше 0,2, то банкротство более чем вероятно. 
Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Таффлера) за анализируемый период отображен в 

таблице № 17. 
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Таблица 17 
4-х факторная модель Таффлера - Изменения Изменения

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Значение коэффициента 5,06 105,73 100,67 1989,46%

Вероятность банкротства
вероятность 

банкротства мала

вероятность 

банкротства мала  
 

Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Таффлера) за весь рассматриваемый период пред-
ставлен в таблице № 17а. 
 

Таблица 17а 
4-х факторная модель Таффлера 

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Значение коэффициента 5,06 1,70 1,16 1,18 105,73

Вероятность банкротства
вероятность 

банкротства мала

вероятность 

банкротства мала

вероятность 

банкротства мала

вероятность 

банкротства мала

вероятность 

банкротства мала

 
 

На конец анализируемого периода (31.05.2025 г.) значение показателя Таффлера составило 105,73 что 
говорит о том, что на предприятии вероятность банкротства мала. 
 

Z-счет Лиса 
 

В 1972 году экономист Лис (Великобритания) получил следующую формулу: 
 

Z=0,063*К1+0,092*К2+0,057*К3+0,001*К4, 
 

где: 
К1 – Соотношение оборотного капитала с активами (валютой баланса); 
К2 – Соотношение прибыли от реализации с активами (валютой баланса); 
К3 – Соотношение нераспределенной прибыли с активами (валютой баланса); 
К4 – Соотношение собственного и заемного капитала. 

 
Критическое значение показателя составляет <0,037. 
Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Лиса) за анализируемый период отображен в таб-

лице № 18. 
 

Таблица 18 
4-х факторная модель Лиса - Изменения Изменения

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.05.2025 г. В абс.выражении Темп прироста
Значение коэффициента 0,224 0,315 0,09 40,62%

Вероятность банкротства

 положение 

предприятия 

устойчиво

 положение 

предприятия 

устойчиво  
 

Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Лиса) за весь рассматриваемый период представ-
лен в таблице № 18а. 
 

Таблица 18а 
4-х факторная модель Лиса

Наименование показателя 31.12.2021 г. 31.12.2022 г. 31.12.2023 г. 31.12.2024 г. 31.05.2025 г.

Значение коэффициента 0,224 0,160 0,199 0,194 0,315

Вероятность банкротства

 положение 

предприятия 

устойчиво

 положение 

предприятия 

устойчиво

 положение 

предприятия 

устойчиво

 положение 

предприятия 

устойчиво

 положение 

предприятия 

устойчиво  
 

На конец анализируемого периода (31.05.2025 г.) значение показателя Лиса составило 0,32 что гово-
рит о том, что положение предприятия устойчиво. 
 

Рассмотрев все три методики, представленные в разделе 'Анализ вероятности банкротства' можно 
сказать, что за анализируемый период ситуация на предприятии осталась примерно на том же уровне. В 
общем, на начало и на конец анализируемого периода, вероятность банкротства можно оценить как низ-
кую. 
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Резюме 
 

Подводя итог, следует отметить, что за анализируемый период (с 31.12.2021 г. по 31.05.2025 г.) клю-
чевыми стали следующие моменты: 

1. Динамику изменения актива баланса за рассматриваемый период нельзя назвать положительной, в 
первую очередь за счет уменьшения валюты баланса за рассматриваемый период. 

2. Изменение за анализируемый период структуры пассивов следует признать в подавляющей части 
негативным. 

3. Рассматривая динамику доходов и расходов ООО ЧОО «СТЭЛС» можно сказать, что в целом за 
анализируемый период ее можно назвать положительной. 

4. За анализируемый период значения большинства показателей рентабельности увеличились, что 
следует скорее рассматривать как положительную тенденцию. 

5. Анализ типа финансовой устойчивости предприятия в динамике, показывает снижение финансовой 
устойчивости предприятия. 

6. Так как на конец анализируемого периода Коэффициент текущей ликвидности находится ниже 
своего нормативного значения (2,0), рассчитывается показатель восстановления платежеспособности пред-
приятия. Показатель восстановления платежеспособности говорит о том, сможет ли предприятие, в случае 
потери платежеспособности в ближайшие шесть месяцев ее восстановить при существующей динамике из-
менения показателя текущей ликвидности. На конец периода значение показателя установилось на уровне 
0,93, что говорит о том, что предприятие не сможет восстановить свою платежеспособность, так как пока-
затель меньше единицы. 

7. И на 31.12.2021 г., и на 31.05.2025 г. состояние ООО ЧОО «СТЭЛС» по 3-х комплексному показа-
телю финансовой устойчивости, можно охарактеризовать как 'Абсолютная финансовая устойчивость', так 
как у предприятия достаточно собственных средств для формирования запасов и затрат. 

8. На начало анализируемого периода чистый цикл оборачиваемости занимал 37,99 дн. За анализи-
руемый период продолжительность чистого цикла сократилась на 6,86 дн. и составила 31,14 дн. что гово-
рит о положительной тенденции, об увеличении кредитов поставщиков и покупателей, позволяющих по-
крыть потребность в финансировании производственного процесса. 

9. За анализируемый период величина чистых активов, составлявшая на 31.12.2021 г. 15181,0 
тыс.руб., снизилась на -6255,0 тыс.руб. (темп уменьшения чистых активов составил -41,2%), и на 
31.05.2025 г. их величина составила 8926,0 тыс.руб. 

10. Рассмотрев все три методики, представленные в разделе 'Анализ вероятности банкротства' можно 
сказать, что за анализируемый период ситуация на предприятии осталась примерно на том же уровне. В 
общем, на начало и на конец анализируемого периода, вероятность банкротства можно оценить как низ-
кую. 
 

9. ОЦЕНКА РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ. 
 

В основе доходного подхода лежит прогнозирование дохода и риска, связанного с получением дан-
ного дохода. Чем выше риск, тем большую отдачу вправе ожидать инвестор. То есть, при прочих равных 
условиях, если два предприятия приносят одинаковый доход, предпочтение будет отдано компании с менее 
рискованным бизнесом. Анализ «риск-доходность» является на сегодняшний день самым современным и 
наиболее эффективным при выборе объекта инвестирования. В качестве дохода могут выступать: денеж-
ный поток, прибыль, дивиденды. В российской практике наиболее обоснованным выглядит использование 
в качестве показателя дохода денежного потока. Связано это с тем, что прибыль является, во-первых, пока-
зателем сильно меняющимся, и во-вторых, возможно сильно заниженным. Добавление же постоянной ком-
поненты (амортизационных отчислений) в денежный поток способствует сглаживанию тенденции. Мето-
дов оценки, входящих в доходный подход более 20, но в Российской практике более распространены два 
метода: метод капитализации дохода и метод дисконтированных денежных потоков. 

Метод дисконтированных денежных потоков основывается на более сложном подходе к прогнозиро-
ванию и основан на оценке доходов в будущем для каждого из нескольких временных промежутков. При 
этом учитываются: 

 Величина доходов, которые владелец активов рассчитывает получить в будущем; 
 Сроки получения этих доходов; 
 Риски, принимаемые на себя владельцем активов. 
В связи с тем, что это единственный метод, принимающий во внимание все три фактора, Оценщик 

посчитал правильным применить к оценке предприятия (бизнеса) метод дисконтированных денежных по-
токов (ДДП). 

Для проведения оценки бизнеса методом ДДП Оценщики разбили его на несколько этапов, а именно: 
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1. выбор типа денежного потока; 
2. определение продолжительности прогнозного периода (5 лет); 
3. проведение ретроспективного анализа валовой выручки от реализации и прогнозирование ее на 

будущее (5 лет); 
4. проведение анализа и составление прогноза расходов; 
5. анализ и прогнозирование инвестиций (капиталовложений); 
6. расчет денежного потока для каждого прогнозируемого года;  
7. выбор ставки дисконтирования; 
8. определение дохода, который будет получен в постпрогнозный период; 
9. расчет текущей стоимости будущих денежных доходов в прогнозный и постпрогнозный период, 

а также их суммарного значения; 
10. внесение итоговых поправок; 
11. выведение итоговой стоимости предприятия, рассчитанной с применением доходного подхода. 
Метод капитализации базируется на прогнозировании величины дохода на один год вперед, После 

чего определяется уровень риска, связанный с получением данной величины потока, который находит свое 
отражение в коэффициенте капитализации. Делением дохода на данный коэффициент определяется рыноч-
ная стоимость предприятия. 

Доходный метод основывается на предпосылке, что собственность используется наиболее эффектив-
но, то есть при этом извлекается наивысший доход. Подобная посылка предполагает применение «принци-
па наиболее эффективного использования». 

Расчетный период для применения доходных методик оценки зависит от стабильности экономики го-
сударства. Чем стабильнее экономика, тем более длительный период можно прогнозировать с достаточной 
степенью точности. В нестабильной экономической ситуации необходимо прогнозировать динамику роста 
или снижения большого количества факторов, которые влияют на стоимость объектов собственности – ве-
роятность роста доходов, уровень инфляции, политические и экономические факторы стабильности и т.д.. 
При многофакторном прогнозировании возрастает вероятность появления ошибки в расчетах, при этом 
прогнозирование по 4-5 параметрам может дать ошибку до 60%. Если же полгать, что в условиях инфляции 
сохраняются относительные темпы роста доходов и расходов, уровня инфляции и других факторов, то 
можно производить расчет в текущих ценах и не вводить в расчеты прогнозные поправки, таким образом, 
снижается вероятность появления ошибок в расчетах, а абсолютная величина ошибки минимизируется до 
5-8%. 

Полагая доход неизменным в течение достаточно продолжительного периода времени, при расчете 
стоимости доходным методом можно применять метод прямой капитализации. 

Выбор величины прибыли, которая будет капитализирована. 
Данный этап, фактически, подразумевает выбор периода текущей производственной деятельности, 

результаты которой будут капитализированы. Оценщик может выбирать между несколькими вариантами: 
 прибыль последнего отчетного года: 
 прибыль первого прогнозного года; 
 средняя величина прибыли за несколько последних отчетных лет (3-5 лет). 
В качестве капитализируемой величины может выступать либо чистая прибыль после уплаты нало-

гов, либо прибыль до уплаты налогов, либо величина денежного потока. 
 

9.1. Оценка стоимости предприятия с применением метода прямой капитализации дохода. 
 

Метод прямой капитализации дохода базируется на прогнозировании величины дохода на один год 
вперед, После чего определяется уровень риска, связанный с получением данной величины потока, кото-
рый находит свое отражение в коэффициенте капитализации. Делением дохода на данный коэффициент 
определяется рыночная стоимость предприятия. 

Сущность данного метода выражается формулой: 
 

Доход 
Стоимость имущества = 

Норма капитализации 
 

Доходный метод основывается на предпосылке, что собственность используется наиболее эффектив-
но, то есть при этом извлекается наивысший доход. Подобная посылка предполагает применение «принци-
па наиболее эффективного использования». 

Расчетный период для применения доходных методик оценки зависит от стабильности экономики го-
сударства. Чем стабильнее экономика, тем более длительный период можно прогнозировать с достаточной 
степенью точности. В нестабильной экономической ситуации необходимо прогнозировать динамику роста 
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или снижения большого количества факторов, которые влияют на стоимость объектов собственности – ве-
роятность роста доходов, уровень инфляции, политические и экономические факторы стабильности и т.д.. 
При многофакторном прогнозировании возрастает вероятность появления ошибки в расчетах, при этом 
прогнозирование по 4-5 параметрам может дать ошибку до 60%. Если же полагать, что в условиях инфля-
ции сохраняются относительные темпы роста доходов и расходов, уровня инфляции и других факторов, то 
можно производить расчет в текущих ценах и не вводить в расчеты прогнозные поправки, таким образом, 
снижается вероятность появления ошибок в расчетах, а абсолютная величина ошибки минимизируется до 
5-8%. 

Полагая доход неизменным в течение достаточно продолжительного периода времени, при расчете 
стоимости доходным методом можно применять метод прямой капитализации. 
 

Выбор величины прибыли, которая будет капитализирована. 
Данный этап, фактически, подразумевает выбор периода текущей производственной деятельности, 

результаты которой будут капитализированы. Оценщик может выбирать между несколькими вариантами: 
 прибыль последнего отчетного года; 
 прибыль первого прогнозного года; 
 средняя величина прибыли за анализируемый период. 
В качестве капитализируемой величины может выступать либо чистая прибыль после уплаты нало-

гов, либо прибыль до уплаты налогов, либо величина денежного потока. 
В настоящем отчете в качестве капитализируемой величины, принимается средняя за анализируемый 

период чистая прибыль после уплаты налогов. 
В настоящем отчете в качестве капитализируемой величины, принимается средняя чистая прибыль 

после уплаты налогов за 2022-2024 гг. и май 2025 г. 
На 2025 г. принимается прогнозная величина чистой прибыли, в допущении равномерного роста чис-

той прибыли, с учетом данных за 2024 г. и май 2025 г.: 12 х 18 033 / 5 = 43 279 тыс.руб. с учетом округле-
ния. 
 

Таблица 9-1 
Годы Чистая прибыль после 

уплаты налогов, 
тыс. руб. 

2021 г. 29 726 
2022 г. 15 694 
2023 г. 23 444 
2024 г. 13 380 
2025 г. (прогнозная величина) 43 279 
Среднее значение чистой прибыли 
(капитализируемая величина) 

25 105 

 
Расчет ставки капитализации 

 
Произведем выбор ставки капитализации, исходя из предположения, что потенциальный покупатель, 

вкладывающий свой капитал в приобретение, будет исходить из возможности получения ежегодного дохо-
да не ниже, чем средняя ставка банковского процента по рублевому депозиту. 

Ставка капитализации будет определена по модели кумулятивного построения. Выбор модели куму-
лятивного построения не случаен. Хотя модель CAPM считается менее субъективной применение ее в Рос-
сии на сегодняшний день очень затруднено, так как она основывается на данных с фондового рынка, кото-
рый на сегодняшний день почти не функционирует. 

За базу расчета берется ставка дохода по безрисковым ценным бумагам, к которой прибавляется до-
полнительный доход, связанный с риском инвестирования в данный вид ценных бумаг. Затем вносятся по-
правки (в сторону увеличения или уменьшения) на действие количественных и качественных факторов 
риска, связанных со спецификой оцениваемой компании. 

В настоящей работе ставка капитализации рассчитана при помощи модели кумулятивного построе-
ния. 

При использовании этого метода в качестве базовой ставки берется безрисковая или наименее риско-
вая ставка. С экономической точки зрения безрисковая ставка процента является мерой минимальной 
стоимости денег как капитала (инвестиций) во времени. 

Существуют два варианта определения безрисковой ставки – доход по государственным ценным бу-
магам или акциям крупнейших компаний, обеспеченных их собственным капиталам; процентная ставка по 



– 49 – 

 
ООО «ДОМ Оценки» Отчет № 25/06-25-9013 

 

денежным вкладам в наиболее надежный банк страны. 
Необходимо отличать номинальную ставку дохода от реальной ставки. Реальная ставка отличается от 

номинальной на величину инфляции. Если денежный поток представлен в реальном измерении (без учета 
инфляционного повышения), то для дисконтирования следует использовать ставку без учета инфляции, ес-
ли денежный поток представлен в номинальном измерении (с учетом инфляции), то для дисконтирования 
следует использовать ставку с учетом инфляции. 

В настоящей работе ставка капитализации рассчитана без учета инфляции, т.е. является реальной. 
В настоящей работе в качестве безрисковой ставки взята средневзвешенная процентная ставка по 

привлеченным кредитными организациями вкладам (депозитам) нефинансовых организаций в рублях по 
данным ЦБ РФ – cbr.ru/vfs/statistics/pdko/int_rat/deposits.xlsx. На дату оценки она составляет 19,80 % – став-
ка от 1 года до 3 лет. 
 

Расчет премии за риск инвестирования в оцениваемый бизнес. 

 
Поправка на риск вложения в данное Предприятие рассчитана экспертным путем и основана на сле-

дующих факторах риска инвестирования: 
 размер предприятия – наиболее очевидное преимущество, которое имеет крупное предприятие, 

заключается в относительно более легком доступе к финансовым рынкам при необходимости при-
влечения дополнительных ресурсов, а также большая стабильность бизнеса, по сравнению с ма-
лыми конкурентами; 

 качество управления отражается на всех сторонах существования предприятия, т.е. текущее со-
стояние предприятия и перспективы его развития во многом предопределены качеством управле-
ния; 

 финансовая структура состоит из собственных и заемных средств в определенном соотношении, 
что определяется анализом следующих финансовых коэффициентов: коэффициент автономии, до-
ля долгосрочной задолженности в пассиве баланса, доля кредиторской задолженности, коэффици-
енты ликвидности; 

 диверсификация производственная и территориальная – производство широкого спектра товаров; 
 диверсификация клиентуры – согласно теории маркетинга, цель предприятия – удовлетворение 

потребностей клиентов. Чем больше у предприятия потребителей, тем при прочих равных услови-
ях более устойчив бизнес. Однако уровень диверсификации определяется не только количеством 
клиентов, но и долей сбыта, приходящейся на каждого из них. Чем меньше неравенство долей вы-
ручки, приходящихся на конкретных клиентов, тем при прочих равных условиях в меньшей сте-
пени предприятие зависит от конкретного потребителя; 

 предсказуемость – степень прогнозируемости выручки. 
На основании исследования состояния предприятия и его места в данном секторе экономики была 

составлена следующая матрица экспертных оценок. 
 

Таблица 9-2 
Уровень риска Вид риска 

1 2 3 4 5 
Определение максимального риска 

Риск инвестирования 

Государственная гарантия возврата инве-
стиций 

   1  Отсутствует правовое поле 

Объемы инвестиций    1  
Незначительные финансовые вложе-
ния 

Кредитная политика банков    1  Отсутствие долгосрочных кредитов 
Количество наблюдений 0 0 0 3 0  
Взвешенная сумма 0 0 0 12 0  
Сумма взвешенных 12      
Количество факторов 3      
Средневзвешенная величина 4      
Размер компании 

Монополии     1 Сильная конкуренция 
Доля рынка     1 Средняя доля рынка 
Количество наблюдений 0 0 0 0 2  
Взвешенная сумма 0 0 0 0 10  
Сумма взвешенных 10      
Количество факторов 2      
Средневзвешенная величина 5      
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Территориальная и производственная диверсификация 

Филиалы, представительства    1  Отсутствие 
Гибкие технологические линии    1  Отсутствие 
Ассортимент продукции, услуг    1  Единый продукт 
Количество наблюдений 0 0 0 3 0  
Взвешенная сумма 0 0 0 12 0  
Сумма взвешенных 12      
Количество факторов 3      
Средневзвешенная величина 4      
Диверсификация клиентуры 

Число потребительской продукции    1  Малое количество потребителей 
География поставок    1  Работа в пределах одного региона 
Удельные веса продаж различным потре-
бителям 

   1  Незначительное различие в весах 

Количество наблюдений 0 0 0 3 0  
Взвешенная сумма 0 0 0 12 0  
Сумма взвешенных 12      
Количество факторов 3      
Средневзвешенная величина 4      
Руководящий состав и качество управления 

Ключевая фигура    1  Значимость от ключевой фигуры 
Финансовая структура    1  Удовлетворительная 
Ретроспективная прогнозируемость    1  Неудовлетворительная 
Мотивация  1    Высокая 
Количество наблюдений 0 1 0 3 0  
Взвешенная сумма 0 2 0 12 0  
Сумма взвешенных 14      
Количество факторов 4      
Средневзвешенная величина 3,5      
Итого риск 20,5      

 
Таким образом, ставка капитализации, рассчитанная методом кумулятивного построения, составляет: 

 
19,80 % + 20,50 % = 40,30 % 

 
Таким образом, стоимость оцениваемого предприятия определится: 

 
25 105 000 

Стоимость Объекта оценки = 
0,4030 

= 62 295 000 руб. 

 
Таким образом, на основании имеющейся информации и данных, полученных в результате 

проведения настоящего анализа и расчетов, можно сделать следующее заключение: рыночная стои-
мость 100 % доли в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС», полученная доходным подходом – «ме-
тодом прямой капитализации дохода», по состоянию на 25 июня 2025 г. составляет: 62 295 тыс.руб. 
(Шестьдесят два миллиона двести девяносто пять тысяч рублей). 
 

10. СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ. ВЫВЕДЕНИЕ ИТОГОВОЙ ВЕЛИЧИНЫ 
СТОИМОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ. 

 
В этом разделе выполним согласование оценок стоимости предприятия полученных в рамках разных 

подходов и выведем итоговую величину стоимости предприятия «как есть». 
При определении рыночной стоимости 50 % доли в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС», рас-

сматривался один оценочный подхода: доходный. В рамках доходного подхода расчет проводился методом 
прямой капитализации дохода. 

Механизмы обработки информации и расчета текущей рыночной стоимости предприятия в рамках 
затратного подхода подробно рассматриваются нами выше в соответствующих главах. 

Механизмы обработки информации и расчета текущей рыночной стоимости предприятия в рамках 
каждого подхода подробно рассматриваются нами выше в соответствующих главах. 

Придавая удельные веса результатам, оценщики руководствовались соображениями логики, целями 
проведения данной оценки, международной и российской практикой, а также собственным мнением. 
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При оценке удельных весов Оценщик руководствовался следующими соображениями по поводу зна-
чимости и представительности результатов оценки по каждому из подходов: 
 

Доходный подход. 
Рыночная стоимость объекта оценки по результатам доходного подхода составила – 62 295 000 руб-

лей. 
Оценка доходным подходом проводилась с использованием метода прямой капитализации дохода. 
Для получения итоговой величины рыночной стоимости объекта оценки были проанализированы 

преимущества и недостатки использованных подходов и методов. 
При согласовании результатов оценщик исходил из того, что определяющими факторами в ценообра-

зовании объекта оценки с точки зрения инвестора являются: 
 во-первых – реальная ситуация, сложившаяся в рассматриваемом секторе рынка; 
 во-вторых – возможность извлечения дохода от использования объекта. 
Доходному подходу придается удельный вес 1. 

 
Таким образом, на основании имеющейся информации и данных, полученных в результате 

проведения настоящего анализа и расчетов, можно сделать следующее заключение: рыночная стои-
мость 100 % доли в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» по состоянию на 25 июня 2025 г. состав-
ляет: 62 295 тыс.руб. (Шестьдесят два миллиона двести девяносто пять тысяч рублей). 
 

11. ОПРЕДЕЛЕНИЕ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ. 
 

Объектом оценки является 50 % доли в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» (ИНН 7451256953, 
КПП 745101001, ОГРН 1077451026950 от 31.10.2007 г., адрес юридического лица: 454091, Челябинская об-
ласть, г. Челябинск, ул. Российская, д. 279, этаж 3, помещ. 50а (офис 902)). 
 

В процессе оценки часто встает проблема определения (прогнозирования) рыночной стоимости не 
всего предприятия, не 100 % доля в уставном капитале предприятия, а лишь конкретной доли. 

Необходимым становится определение влияния на стоимость доли того: контрольной или некон-
трольной является доля, а также воздействия на эту стоимость степени ликвидности доли предприятия. Для 
получения итоговой величины стоимости в процессе оценки предприятия в зависимости от размера приоб-
ретаемой доли учитываются: 

1. премия за определение контрольной доли; 
2. скидки за меньшую долю или ее еще называют скидкой за неконтрольный характер; 
3. скидка за недостаточную ликвидность доли. 
Поскольку степень контроля влияет на стоимость оцениваемой доли, очень важным является опреде-

ление стоимости контроля. Размер скидки или премии зависит от методов оценки. При определении стои-
мости владения контрольной долей мы использовали метод чистых активов. 

Для получения стоимости неконтрольной доли из стоимости контрольной доли, полученной методом 
чистых активов необходимо вычесть скидку за неконтрольную долю. 

Для получения итоговой величины стоимости в процессе оценки предприятия в зависимости от раз-
мера приобретаемой доли учитываются: 

1. Скидки за меньшую долю или ее еще называют скидкой за неконтрольный характер; 
2. Скидка за недостаточную ликвидность доли. 
Теперь остановимся на подробной характеристике скидок. 

 
Скидка за неконтрольный характер – величина, на которую стоимость оцениваемой доли уменьша-

ется с учетом ее неконтрольного характера. Логично выделить основные элементы, которые лежат в основе 
того факта, что стоимости распоряжения / владения не контрольной долей. 
 

Скидка за недостаточную ликвидность. 

Базовой величиной, из которой вычитается скидка за недостаточную ликвидность – стоимость высо-
коликвидной сопоставимой доли. 

Необходимо проанализировать факторы как увеличивающие размер скидки, так и уменьшающие ее. 
К первой группе факторов относятся неблагоприятные перспективы продажи доли компании или ее 

самой, ограничения на операции (например, законодательные напряжения свободной продажи доли). 
Ко второй группе факторов относятся: 
 возможность свободной продажи доли или самой компании, 
 высокие выплаты. 
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Размер доли относится к фактору, который может увеличить, так и снизить скидку за недостаточную 
ликвидность. Выходим на проблему: степень контроля – степень ликвидности. Контрольная доля требует 
меньшей скидки за недостаточную ликвидность, чем не контрольная. 

Базовой величиной, из которой вычитается скидка на недостаточную ликвидность – стоимость высо-
коликвидной сопоставимой доли. Существуют несколько методов определения скидки за недостаточную 
ликвидность. 
 

11.1. Осуществление поправок на недостаточный контроль. 
 

Средняя контрольная премия колеблется в пределах 30-40%, а средняя скидка со стоимости за мень-
шую долю колеблется вокруг 25-30%. Оцениваемая доля не является контрольной. Скидка на недостаточ-
ный контроль определена равной 0 %. 
 

11.2. Осуществление поправок на недостаточную ликвидность. 
 

Определение скидки на недостаточную ликвидность начисляется с учетом скидки на неконтрольный 
характер. Размер скидки на недостаточную ликвидность будет зависеть от способа расчета стоимости 
предприятия. 

Оценивая крупную долю, обеспечивающую контроль над предприятием, фактором ликвидности 
можно вообще пренебречь, так как контролирующий компанию инвестор приобретает возможность по 
иному, в случае необходимости, извлечь свои средства. 

На основании вышеизложенного, при определении рыночной стоимости 50 % доли в уставном капи-
тале ООО ЧОО «СТЭЛС», принимаем скидку на недостаточную ликвидность доли в размере 0 %. 

Таким образом, рыночная стоимость 50 % доли в обществе определяется по формуле: 
 

V = CK * d * (1 – kнедост.контр.) * (1 – kликв.) 
 

V  рыночная стоимость оцениваемой доли 
CK  стоимость предприятия при условии приобретения 100%-ой доли 
D = 0,50  оцениваемая доля 
kнедост.контр. = 0%  скидка на недостаточный контроль 

где 

kликв. = 0 %  скидка на недостаточную ликвидность 
 

V = 62 295 000 * 0,50 * (1 – 0) * (1 – 0) = 31 147 500 руб. 
 

Таким образом, рыночная стоимость 50 % доли в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» 
(ИНН 7451256953, КПП 745101001, ОГРН 1077451026950 от 31.10.2007 г., адрес юридического лица: 
454091, Челябинская область, г. Челябинск, ул. Российская, д. 279, этаж 3, помещ. 50а (офис 902)) по 
состоянию на 25 июня 2025 г. составляет: 31 147 500 руб. (Тридцать один миллион сто сорок семь ты-
сяч пятьсот рублей). 
 

12. ВЫВОДЫ И ЗАКЛЮЧЕНИЯ. 
 

Проведенные выше исследования, анализ и расчеты позволяют сделать следующий вывод: 
рыночная стоимость 50 % доли в уставном капитале ООО ЧОО «СТЭЛС» (ИНН 7451256953, КПП 
745101001, ОГРН 1077451026950 от 31.10.2007 г., адрес юридического лица: 454091, Челябинская об-
ласть, г. Челябинск, ул. Российская, д. 279, этаж 3, помещ. 50а (офис 902)) по состоянию на 25 июня 
2025 г. составляет: 31 147 500 руб. (Тридцать один миллион сто сорок семь тысяч пятьсот рублей). 
 
 
 
 
 
Директор ООО «ДОМ Оценки» 
Оценщик I категории 

Г. Е. Санталова  
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